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RESOLUCION SMV N2 026-2018-SMV/01
Lima, 11 de septiembre de 2018
VISTOS:

Los Expedientes N%. 2018011031 y 2018019480, y
los Informes Conjuntos N%. 339-2018-SMV/06/10/12, 380-
2018-SMV/06/10/12, 538-2018-SMV/06/10/12 y 922-2018-
SMV/06/10/12 del 26 de marzo, 5 de abril, 15 de mayo y
17 de agosto de 2018, respectivamente, emitidos por la
Oficina de Asesoria Juridica, la Superintendencia Adjunta
de Supervisién Prudencial y la Superintendencia Adjunta
de Investigacion y Desarrollo, asi como el Proyecto de
modificacién del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién
en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 (en
adelante, el “Proyecto”);

CONSIDERANDO:

Que, conforme a lo dispuesto en el literal a) del articulo
1 del Texto Unico Concordado de la Ley Orgéanica de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), aprobado
mediante Decreto Ley N° 26126, la SMV esta facultada para
dictar las normas legales que regulen materias del mercado
de valores;

Que, de acuerdo con el literal b) del articulo 5 de la
precitada norma, el Directorio de la SMV tiene por atribucién
aprobar la normativa del mercado de valores, asi como
aquella a la que deben sujetarse las personas naturales y
juridicas sometidas a su supervision;

Que, con Resolucion CONASEV N° 068-2010-
EF/94.01.1 se aprobd el Reglamento de Fondos Mutuos de
Inversién en Valores y sus Sociedades Administradoras (en
adelante, Reglamento);

Que, mediante Ley N° 30708, Ley que promueve el
desarrollo del mercado de valores, publicada el 24 de
diciembre de 2017, se introdujeron modificaciones a la Ley
del Mercado de Valores - LMV, con el objeto de fortalecer,
entre otros, la industria de los fondos mutuos de inversién
en valores, diferenciando las actividades relacionadas con
la operacion del fondo, la comercializacién de las cuotas
de participacion y la gestiéon del portafolio de inversion del
fondo;

Que, teniendo en cuenta la citada Ley N° 30708, se
considera necesario realizar modificaciones al Reglamento
a efectos de mejorar la competitividad de la industria de
los fondos mutuos en el Perd, tomando como referencia
la experiencia comparada internacional, principalmente
la relacionada con los paises que integran la Alianza del
Pacifico;

Que, la versién original del Proyecto tiene entre sus
objetivos, introducir a la industria de fondos mutuos local
la figura del Distribuidor de cuotas de participacién y del
Gestor Externo de los activos de los fondos mutuos, asi
como el reconocimiento de los fondos mutuos dirigidos a
inversionistas institucionales;

Que, las modificaciones antes sefialadas incorporan
nuevos procedimientos administrativos y/o modifican
procedimientos vigentes, por lo que, en aplicaciéon de lo
establecido por el Decreto Legislativo N° 1310 y el Decreto
Supremo 075-2017-PCM, la SMV tramitara la validacién
de los mismos por parte de la Comision Multisectorial de
Andlisis de Calidad Regulatoria, en lo que corresponda;

Que, por otro lado, el Proyecto también introduce
modificaciones orientadas a simplificar el contenido de los
prospectos informativos que deben ser entregados a los
potenciales inversionistas antes de la adquisiciéon de cuotas
de participacion; incrementar el limite de participacién
maxima permitida para ciertos tipos de fondos mutuos; asi
como cambios en el régimen de inversiones permitidas,
con el fin de ampliar las opciones de inversion que
pueden adquirirse con los recursos del fondo, entre otras
modificaciones, que apuntan a mejorar la competitividad de
la industria de fondos mutuos local;

Que, las modificaciones sefaladas en el considerando
anterior, no requieren de la validacion previa del Analisis
de Calidad Regulatoria, debido a que no introducen
nuevos procedimientos administrativos y/o modifican
procedimientos vigentes, por lo que es recomendable su
aprobacion inmediata en beneficio de la competitividad de

la industria de fondos mutuos, sin perjuicio de la aprobacién
posterior del paquete normativo que requiere de la previa
validacion de la Comision Multisectorial de Analisis de
Calidad Regulatoria;

Que, el Proyecto fue difundido en consulta ciudadana
a través del Portal del Mercado de Valores de la SMV por
treinta (30) dias calendario, conforme lo dispusieron las
Resoluciones SMV Nos. 011-2018-SMV/01 y 016-2018-
SMV/01, publicadas el 11 de abril y el 18 de mayo de 2018,
respectivamente; vy,

Estando a lo dispuesto por el literal a) del articulo 1
y el literal b) el articulo 5 del Texto Unico Concordado de
la Ley Organica de la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV), Decreto Ley N° 26126 y sus modificatorias;
el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, Decreto
Legislativo N° 861 y sus modificatorias; el inciso 2 del
articulo 9 del Reglamento de Organizacion y Funciones de
la SMV, aprobado por Decreto Supremo N° 216-2011-EF,
asi como a lo acordado por el Directorio de la SMV en su
sesion del 22 de agosto de 2018;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Modificar los literales a) y p) del articulo
2, el primer parrafo del articulo 3, el articulo 8, el inciso b)
y sus numerales i) y iii) del articulo 10, el primer parrafo del
articulo 11, el primer, segundo y tercer parrafo del articulo
15, el primer, segundo y tercer parrafo del articulo 16, el
cuarto parrafo del articulo 19, el numeral 3 del literal b) del
articulo 22, el articulo 24, el articulo 38, el articulo 39, el
articulo 42, el literal ¢) del articulo 61, el dltimo parrafo del
articulo 61-A, el primer parrafo del articulo 62, el pentltimo
parrafo del articulo 63, el literal a) del articulo 65, el articulo
67, el primer y tercer parrafo del articulo 68, los literales a)
y b) del articulo 73, el segundo parrafo del articulo 78, el
articulo 83, el articulo 84, el articulo 86, el numeral 4) del
articulo 87, el articulo 90, el articulo 93, el primer parrafo del
articulo 94, el articulo 98, el primer y segundo parrafo del
articulo 99, el primer parrafo del articulo 101, el articulo 102,
el segundo parrafo, el literal c y el ultimo parrafo del articulo
104, el inciso ) del articulo 107, el articulo 110, el primer
parrafo del articulo 126, el titulo del capitulo Il del Titulo IV,
el primer parrafo del articulo 130, el primer parrafo y los
literales c), d) y f) del articulo 135, primer parrafo del articulo
146, el literal ¢) del articulo 195, el Anexo D, el Anexo E, el
Anexo F, el Anexo G, el Anexo H, el numeral 3) del inciso
a) del Anexo | y el literal v) del numeral 2) del Anexo L del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y
sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias,
conforme a los siguientes textos:

“Articulo 2.- Definiciones
Para los fines del Reglamento, los vocablos siguientes
tienen el alcance que se indica:

a) Agente colocador: Persona juridica contratada por
la sociedad administradora para realizar la distribucion de
cuotas, observando las disposiciones especificas que le son
aplicables.

p) Promotor: Persona natural que por cuenta de la
sociedad administradora, del distribuidor o del agente
colocador, realiza labores relacionadas con el proceso de
distribucion de cuotas de los fondos mutuos;

(...

“Articulo 3.- Normas Generales de Conducta

En el desarrollo de sus actividades, la sociedad
administradora, funcionarios, dependientes, promotores,
miembros del comité de inversiones, Gestor Externo,
Distribuidor, custodio y agente colocador, asi como toda
persona que directa o indirectamente esté relacionada a
la sociedad administradora, deberan cumplir las siguientes
normas generales de conducta, para lo cual implementara
los procedimientos y controles necesarios para su debida
observancia:

()"

“Articulo 8.- Subcontratacion de Servicios
La sociedad administradora puede celebrar contratos
que le permitan contar con el soporte de terceros para la
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realizacion de sus funciones. Estos contratos no pueden
comprender las funciones del directorio, gerente general o
del funcionario de control interno.

Lasociedad administradora mantiene la responsabilidad
sobre aquellas funciones que haya subcontratado, salvo
que se trate del Distribuidor, asi como su obligacion de
presentar informacién a la SMV en la oportunidad que ésta
lo requiera.

La sociedad administradora debe verificar que la entidad
contratada cuente con las condiciones minimas de calidad,
recursos suficientes y mecanismos de seguridad que
aseguren el cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la regulacion aplicable.

Los gastos generados por la subcontratacion de terceros
deben estar incluidos en la comision unificada.”

“Articulo 10.- Separacion de Actividades

La sociedad administradora y las personas mencionadas
en el presente articulo deben cumplir con las reglas que a
continuacion se detallan:

b) Los gerentes de la sociedad administradora, los
funcionarios de control interno, los miembros del comité
de inversiones y las personas encargadas de ejecutar las
decisiones de inversion, no podran:

(i) Ser directores, accionistas ni trabajadores de la
empresa que se desempeiie como custodio. Esta restriccién
no aplica a los miembros del comité de inversiones cuando
éstos sean designados por el Gestor Externo;

(ii) Prestar sus servicios, de forma directa o indirecta,
como gestor o administrador de portafolios o carteras, o
realizar asesorias de inversiones, a ninguna empresa o
entidad. Esta restriccion no aplica a los miembros del comité
de inversiones cuando éstos sean designados por el Gestor
Externo;

()"

“Articulo 11.- Operaciones de Vinculados

La sociedad administradora, sus directores, gerentes,
los miembros del comité de inversiones, gestor externo
y las personas encargadas de ejecutar las decisiones
de inversion, no podran actuar como contraparte en las
operaciones del fondo, ni adquirir o enajenar valores o
instrumentos financieros que venda o adquiera el fondo
mutuo.

()"

“Articulo 15.- Promotores

Se les denomina promotores a las personas naturales
designadas por las personas juridicas, a que alude el
articulo 83 del Reglamento, que participan en la distribucion
de cuotas de uno o mas fondos mutuos.

La sociedad administradora y el Distribuidor, cuando
corresponda, son responsables de verificar que los
promotores que les presten servicios cuenten con la
suficiente capacidad para realizar sus labores, asi como
que no se encuentran dentro de los alcances del articulo
263°de la Ley.

Se entendera como promotor directo a aquel que
labora directamente para la sociedad administradora o
el Distribuidor, independientemente de su régimen de
contratacion laboral, en tanto que promotor indirecto es
aquel que presta servicios a los agentes colocadores.

“Articulo 16.- Supervision de Promotores

El drgano de linea de la SMV podra solicitar a la
sociedad administradora o al Distribuidor cualquier
informacion referida a la seleccion, contratacion,
evaluacion o designacion de los promotores, asi como
realizar cualquier inspeccion que estime necesaria para
verificar el cumplimiento de lo dispuesto en el presente
Reglamento.

Si, en virtud de los resultados de las auditorias o
evaluaciones que realice la SMV, se verifica que alguno
de los promotores, directos o indirectos, no reune las
condiciones de capacidad minima suficiente para el
desarrollo de sus actividades, el érgano de linea de la SMV
notificara a la sociedad administradora o al Distribuidor el
hecho, quien debe disponer de manera inmediata que dicha
persona no ejerza las funciones relativas al proceso de
colocacion hasta que la observacion sea subsanada.

Lo sefialado precedentemente sera de aplicacion sin
perjuicio de la sancion que corresponda a la sociedad
administradora o al Distribuidor.

“Articulo 19.- Préstamos

(...)

El nivel de endeudamiento del fondo mutuo no podra
exceder en ningun momento del veinte por ciento (20%) del
patrimonio neto del mismo, y la sociedad administradora
debe asumir el costo del financiamiento.”

“Articulo 22.- Libros y Registros
(-..)
b) Con relacion a si misma:

(...)

3) Registro de quejas y reclamos presentados por
los participes, indicando la fecha de presentacion,
el motivo de la queja, su conclusion, el nombre de la
persona que la presentd. Este registro debe permitir la
emision de reportes de situacion de las quejas y reclamos
presentados, ordenados en funcion de su fecha de
presentacion. Este registro puede ser el mismo que el
Libro de Reclamaciones al que hace referencia el articulo
150° de la Ley N° 29571, Codigo de Proteccion y Defensa
del Consumidor.”

“Articulo 24.- Acciones de Supervision

La sociedad administradora, y de ser el caso, el
Gestor Externo o Distribuidor, deben proporcionar a
los funcionarios de los diversos drganos de la SMV, la
documentacion, libros, registros, grabaciones, archivos
o cualquier otra informacion a que se refiere el presente
Reglamento, durante las inspecciones y demds acciones
de supervision y control.

La sociedad administradora y, de ser el caso, el Gestor
Externo o Distribuidor, estan prohibidos de efectuar
cualquier accion que pueda dificultar, dilatar o impedir las
acciones de supervision y control de la SMV.”

“Articulo 38.- Prospecto Simplificado

El prospecto simplificado es un documento que contiene
informacion esencial sobre los atributos y riesgos asociados
al fondo mutuo con el fin de facilitar la toma de decisiones
por parte del inversionista al momento de adquirir cuotas de
participacion de un fondo mutuo.

En el prospecto simplificado se proporciona informacion
sobre los siguientes elementos:

a) ldentificacion del fondo mutuo;

b) Una descripciéon de sus objetivos de inversion y su
politica de inversion representativos del fondo mutuo;

¢) Una presentacion de los rendimientos histéricos del
fondo mutuo, de ser el caso;

d) Comisiones y gastos asociados, y

e) El perfil de riesgo del fondo mutuo, con orientaciones
y advertencias apropiadas en relacion con los riesgos
asociados a sus inversiones.

El documento debe contener una declaracion del
lugar donde puede obtenerse informacion adicional sobre
la inversién prevista, y en particular el Reglamento de
Participacion y la informacion financiera del fondo mutuo.

El prospecto simplificado se redacta de forma concisa,
en lenguaje no técnico y se presenta en un formato comun,
que permita efectuar comparaciones. Dicho documento
debe ser faciimente analizable y comprensible por el
inversionista a fin de que esté en condiciones razonables
de comprender los atributos, la naturaleza y los riesgos del
fondo mutuo que se le ofrece.

Los datos contenidos en el prospecto simplificado deben
guardar coherencia con lo senalado en el Reglamento de
Participacion.

El contenido y la estructura para la elaboracion del
prospecto simplificado se establecen en el Anexo D.”

“Articulo 39.- Reglamento de Participacion

El Reglamento de Participacion comprende el marco
legal al que debe sujetarse la sociedad administradora, y
puede ser comun a todos los fondos mutuos que gestiona.

El Anexo del reglamento de participacion contiene
informacion detallada del objetivo de inversion, politica de
inversion, perfil de riesgos, gastos y demds informacion
referida a cada uno de los fondos mutuos que gestiona la
sociedad administradora.
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El Reglamento de Participacion se elabora tomando en
cuenta la informacién minima establecida en el Anexo E del
Reglamento, el mismo que debe mantenerse actualizado.

La entrega del Reglamento de Participacion puede ser
reemplazada por la difusion del mismo, a través de una
pagina web. En este caso, en el prospecto simplificado
se debe indicar la direccion de la pagina web en la cual
se puede obtener el Reglamento de Participacion. No
obstante lo sefnalado, en caso de que el participe requiera
la entrega fisica del Reglamento de Participacion, la
sociedad administradora debe proporciondrselo sin costo
alguno.”

“Articulo 42- Solicitud de Suscripcion

El proceso de suscripcion se inicia con la solicitud de
un inversionista de adquirir cuotas de un fondo mutuo,
y culmina cuando éste adquiere la calidad de participe,
conforme a lo sefialado en el articulo 77 del Reglamento.

La solicitud de suscripcion debera contener la
identificacion del participe o Distribuidor, el fondo mutuo y
su serie, de ser el caso, el importe 0 nimero de cuotas a
suscribir, y la fecha y hora de la solicitud.

La solicitud de suscripcion puede ser reemplazada
por una constancia de depdsito, siempre que detalle la
informacion sefialada en el parrafo anterior. La sociedad
administradora es responsable de verificar y acreditar,
mediante medios iddneos, el correcto registro de las
solicitudes de suscripcion.”

“Articulo 61.- Calificacion y Denominacion

(...)

¢) En caso de que incluya algun atributo de inversion,
éste se debe reflejar en la politica de inversiones en un
porcentaje minimo de 75% del valor total del activo del
fondo mutuo, y estar claramente sefialado en el objetivo del
fondo mutuo. Este requisito no sera exigible en los casos
en que el atributo se refiera a plazos o se trate de fondos
garantizados o estructurados;

“Articulo  61-A.-
Preestablecidos

Suscripciones y Rescates

(...)

Los periodos o fechas de suscripcion y rescate deben
establecerse de forma previa al inicio de la etapa operativa
del fondo mutuo o de la serie, de ser el caso, de acuerdo
con las caracteristicas objetivas de las inversiones a
realizar. Estos periodos o fechas de suscripcion, una vez
definidos, deben ser incorporados al prospecto simplificado
de acuerdo con lo previsto en el capitulo VI del Titulo Il del
Reglamento, siendo de aplicacion los articulos 96 al 99 del
Reglamento, en lo que corresponda.”

“Articulo 62.- Objetivo de Inversion

El objetivo de inversion debe estar contemplado en el
Reglamento de Participacién y, una descripcion breve, en el
prospecto simplificado de cada fondo mutuo. Ademas, debe
ser concordante con la tipologia de fondos detallada en el
Anexo G del Reglamento y con el indicador de comparacién
de rendimientos, de ser el caso.

()

“Articulo 63.- Politica de Inversiones

(...)

Para cada uno de los precitados criterios deben
establecerse los porcentajes maximo y minimo con respecto
al valor total del activo del fondo mutuo.

(...)"
“Articulo 65.- Etapas

(...)

a) La etapa pre-operativa: comprende desde la
inscripcion del fondo mutuo hasta el inicio de su etapa
operativa. Esta etapa dura hasta doce (12) meses y es
improrrogable; y,

(...)"

“Articulo 67.- Requisitos para el Inicio de Actividades

Para ingresar a la etapa operativa o inicio de actividades,
el fondo mutuo debera contar con un patrimonio neto no
menor a Cuatrocientos Mil Soles (S/ 400 000) y la sociedad
administradora debe haber constituido la garantia a que
alude el articulo 265-A de la Ley.

El inicio de actividades del fondo mutuo debera ser
comunicado como Hecho de Importancia.

Si el patrimonio neto descendiese por debajo del
minimo indicado en los parrafos anteriores, la sociedad
administradora debera presentar una solicitud con las
condiciones y plazo para la regularizacion del déficit, dentro
de los diez (10) dias dtiles de producido el déficit. De no
presentarse dicha solicitud, el organo de linea de la SMV
determinara las condiciones y plazos para su regularizacion.”

“Articulo 68.- Fondo de Fondos

Es aquel tipo de fondo mutuo que conforme a su politica
de inversion invierte al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) de su activo total en cuotas de participacion de otros
fondos mutuos, incluyendo fondos bursatiles o Exchange
Traded Funds (ETF), pudiendo invertir en un unico fondo
mutuo.

(--)

El veinticinco por ciento (25%) de su cartera podra
estar invertida en depdsitos en entidades bancarias o
instrumentos representativos de éstos, en instrumentos
representativos de deuda emitidos por el Gobierno Central
,;/el Banco Central de Reserva del Perd, o en operaciones
orward.

()"

“Articulo 73.- Fondos Mutuos Estructurados
()

La politica de inversiones debe establecer:

a) La inversion de un porcentaje del activo total en
instrumentos representativos de deuda que permitan
la obtencion del porcentaje prometido. Se podra
adicionalmente invertir en notas estructuradas siempre que
el subyacente sea un instrumento representativo de deuda
y se cumpla con lo previsto en el inciso c) siguiente. El
vencimiento de estas inversiones debe encontrarse dentro
de los treinta (30) dias anteriores al vencimiento del fondo
mutuo estructurado.

En caso de que estas inversiones se realicen en
una moneda diferente a la moneda del fondo, deberan
encontrarse coberturadas en su totalidad por instrumentos
derivados.

b) La inversién del porcentaje restante del activo total en
instrumentos derivados o depdsitos bancarios.

“Articulo 78.- Representacion de Cuotas

Las cuotas pueden fraccionarse para facilitar su
suscripcion o rescate, siendo el numero minimo de cuotas
que en todo momento puede tener un participe, la unidad,
o el minimo que se establezca en el Reglamento de
Participacion.

(...).

“Articulo 83.- Distribucion de Cuotas

La distribucion de cuotas de un fondo mutuo comprende
las actividades de colocacion y/o promocién. Esta actividad
es realizada por la sociedad administradora.

Cuando la actividad de distribucion se realice a través
de terceros en virtud de lo establecido en el articulo 8
del Reglamento, ésta debe ser realizada por el Agente
Colocador y/o el Distribuidor.”

“Articulo 84.- Planes de Colocacion

La sociedad administradora puede establecer planes de
colocacion de las cuotas o suscripciones programadas, a fin
de permitir a los participes el incremento periédico de sus
aportes. A estos efectos, debe detallarse las caracteristicas
de cada plan en el Reglamento de Participacion. Dentro de
las caracteristicas a detallar debe indicarse el tratamiento
en caso de que el participe no realice el aporte programado
en algin momento. Su aplicacion debe ser homogénea
entre todos los participes que elijan un determinado plan.”

“Articulo 86.- Publicidad

Se entendera por publicidad a toda forma de
comunicacion difundida a través de cualquier medio o
soporte, y objetivamente apta, dirigida a promover, directa o
indirectamente, la colocacion de cuotas de un fondo mutuo
en el ejercicio de su actividad comercial. Se considera,
sin ser limitativo, los siguientes medios o soportes: las
comunicaciones de forma impresa, radial, visita personal,
llamadas telefonicas, Internet, medios electrénicos y la
television.

Toda la informacion promocional o publicidad relacionada
con los fondos mutuos y sus cuotas, asi como el contrato
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de administracion, prospecto simplificado, reglamento
de participacion y la pagina web, deben sujetarse a los
lineamientos y criterios establecidos en los articulos 85-A y
87 del Reglamento; lo establecido en el articulo 11 de la Ley
y en el Decreto Legislativo N° 1044.”

“Articulo 87.- Informacion a Incluir en Publicidad

4) Las rentabilidades deben publicitarse considerando
anos completos, comprendidos de enero a diciembre. La
informacién minima a publicitar es la correspondiente a la
rentabilidad anualizada de cada uno de los cinco (5) ultimos
afios completos anteriores a la fecha de publicacion.

En el caso de fondos mutuos que tengan una etapa
operativa menor a cinco (5) afos, la informacién minima a
publicitar debe comprender la rentabilidad de todos los afios
completos desde que el fondo inicié la etapa operativa. La
rentabilidad correspondiente al afio en que se inicio la etapa
operativa se debe calcular segln lo establecido en el primer
parrafo del numeral 2) anterior, siendo la fecha de referencia
el ultimo dia calendario de ese afo y la fecha base un dia
calendario anterior al inicio de la etapa operativa.

Asimismo, se debe consignar la rentabilidad acumulada
correspondiente al afo en curso. En este caso, se debe
observar lo establecido en el numeral 2), siendo la fecha
base el ultimo dia del afio calendario anterior y la fecha de
referencia debe ser el Ultimo dia calendario del mes que se
utiliza para la comparacién y no tener una antigiedad mayor
a tres (3) meses.

Adicionalmente, pueden consignar las rentabilidades de
los ultimos tres (3), seis (6), nueve (9) y doce (12) meses,
considerando que el periodo debe culminar el Ultimo dia
calendario del mes respectivo y no tener una antigliedad
mayor a tres (3) meses.

A la publicidad de rentabilidades se puede agregar
ademas los rendimientos acumulados de los periodos
comprendidos cuando menos de los Ultimos dos (2), tres (3),
cuatro (4) y cinco (5) afios acumulados completos anteriores
a la fecha de publicacion, en tanto se encuentren dentro de
la etapa operativa.”

“Articulo 90.- Limites Conjunto de Vinculados

En conjunto, la sociedad administradora, las personas
vinculadas a ella, incluyendo a los directores, gerentes y
representantes de la sociedad administradora, accionistas
y los miembros del comité de inversiones, gestor externo,
el custodio, los agentes colocadores, no podran poseer,
directa ni indirectamente, mas del quince por ciento (15%)
de las cuotas del fondo mutuo. Este limite es aplicable
después de transcurrido el primer mes de iniciada la etapa
operativa.

Por  circunstancias  excepcionales  debidamente
fundamentadas por la sociedad administradora, el drgano
de linea de la SMV podra autorizar que se mantenga algun
exceso al porcentaje antes mencionado.

“Articulo 93.- Solicitud de Rescate, Transferencia o
Traspaso

La operaciéon de rescate, transferencia o traspaso
debera solicitarse ante la sociedad administradora, el
Distribuidor o el agente colocador, adjuntando, de ser el
caso, el certificado de participacion correspondiente. Las
solicitudes son atendidas segun el horario establecido en el
Reglamento de Participacion.”

“Articulo 94.- Transferencias

Para efectos del segundo parrafo del articulo 247 de la
Ley, el agente colocador debera comunicar a la sociedad
administradora las solicitudes presentadas adjuntando las
mismas y, de ser el caso, el certificado de participacion
correspondiente.

“Articulo 98.- Rescates Significativos

El Reglamento de Participacion debe incluir normas
relativas para el tratamiento de rescates significativos. Estas
normas deben establecer a partir de qué montos o porcentaje
se configurara un rescate significativo, la oportunidad y
medio de comunicacion al participe que incurre en esta
situacion, y en qué plazo maximo se efectuara el pago
respectivo. Este plazo maximo no debera exceder de los
diez (10) dias utiles de ocurrido el rescate significativo.

De considerarlo necesario, debe establecerse las
diferencias entre el tratamiento para rescates individuales
y rescates grupales.

El valor cuota a asignarse para el pago de los rescates
es el que resulte del procedimiento establecido en el
Reglamento de Participacion.

En caso de que la sociedad administradora, ante un rescate
significativo, no pueda cumplir el plazo establecido en el primer
parrafo, debe comunicar a la SMV las acciones a seguir, a mas
tardar al dia util siguiente de producido el evento.”

“Articulo 99.- Pago del Rescate

El rescate se efectuara con cargo a las cuentas del fondo
mutuo, seguln lo disponga el participe, mediante alguna de
las siguientes alternativas:

a) Cheque nominativo no negociable;

b) Abono en una cuenta del participe o del agente
colocador siempre que esté claramente identificado el
participe beneficiario y diferenciado el monto que le
corresponde. Solo esta permitido el abono en una cuenta del
agente colocador en caso de que se trate de una persona
juridica con autorizaciéon de funcionamiento otorgada por
la SMV o la Superintendencia. La sociedad administradora
debe verificar que el agente colocador cuente con
procedimientos y capacidad operativa suficientes para
realizar esta labor;

c) Pago en efectivo para ser cobrado en ventanilla de
cualquier entidad del sistema financiero o en cualquier
agente de pago perteneciente a ésta, debidamente
autorizado por la Superintendencia; o,

d) Pago a través de dinero electrénico a una empresa
autorizada por la Superintendencia para emitir dinero
electronico, siempre que el Cliente haya instruido la
utilizacion de este tipo de medios de pago electrénicos.

El pago del rescate debe realizarse en un plazo que
no excedera los dos (2) dias Utiles siguientes desde que
se asigne el valor cuota correspondiente, conforme a lo
establecido por el articulo 104 del Reglamento.

“Articulo 101.- Valorizacion Diaria

Las cuotas de un fondo mutuo se valorizan de forma
obligatoria los dias habiles, pudiendo valorizarse de forma
adicional, los dias sabados, domingos y feriados. Dicha
valorizacion debe efectuarse desde el dia calendario que se
reciba el primer aporte, conforme al método de asignacion
de valor cuota establecido en el Reglamento de Participacion
de cada fondo.

(.)

“Articulo 102.- Vigencia del Valor Cuota

La vigencia del valor cuota sera de 24 horas. La
sociedad administradora debera fijar en el Reglamento de
Participacion el inicio de la vigencia del valor cuota u hora
de corte, incluyendo ejemplos de la aplicacién de la vigencia
del valor cuota.”

“Articulo 104.- Método de Asignacion del Valor Cuota

La asignacion del valor cuota se debe efectuar mediante
alguno de los siguientes criterios: (i) a valor cuota del dia
calendario o habil anterior; (ii) valor cuota del dia; (iii) a valor
cuota del dia calendario o habil siguiente; o, (iv) a valor cuota
del segundo dia calendario o habil siguiente. La eleccion del
criterio respectivo debe establecerse en el Reglamento de
Participacion, de cada fondo mutuo y debe considerar las
siguientes condiciones:

c) Fondo mutuo de renta variable y fondo mutuo mixto
crecimiento: debe aplicar el valor cuota del dia calendario o
habil siguiente. En caso de que no se cuente con informacion de
mercado para dicha fecha, excepcionalmente, puede aplicarse
el valor cuota del segundo dia calendario o habil siguiente.

La sociedad administradora debe establecer en el
Reglamento de Participacién el criterio que tomara para
el registro y asignacion para los aportes por suscripcion y
las solicitudes de rescate y traspasos en los dias sabados,
domingos y feriados nacionales, considerando los criterios
sefalados en el parrafo anterior.”

“Articulo 107.- Inversion en Valores no Inscritos y
Otros Instrumentos y Operaciones Financieras

()
) Operaciones de Préstamo Bursdtil y Ventas
Descubiertas;
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“Articulo 110.- Operaciones de Pacto de Recompra

La sociedad administradora esta facultada para realizar
por cuenta del fondo mutuo operaciones de pacto de
recompra, a que se refiere el inciso k) del articulo 107 del
Reglamento.

La operacion de pacto de recompra es aquella a través de
la cual se efectia una compra al contado de un instrumento
financiero, acordando simultdneamente las partes
involucradas en esta transaccion la obligacion que, a una
fecha futura cierta y a un precio determinado, el comprador
transferira al vendedor el instrumento inicialmente adquirido
de acuerdo con las condiciones pactadas.

Los instrumentos financieros objeto de las operaciones
de pacto de recompra soélo podran ser aquellos
instrumentos representativos de deuda considerados
como inversiones permitidas en el prospecto simplificado
del fondo mutuo.

Las condiciones del pacto de recompra, asi como las
garantias respectivas, de ser el caso, deben establecerse
obligatoriamente en un contrato suscrito entre las partes
intervinientes en dicha operacion, cuando la misma
sea negociada fuera de un mecanismo centralizado de
negociacion, debiéndose entregar dicho contrato al custodio
previo al desembolso de dinero.

Es obligacion de la sociedad administradora evaluar el
riesgo crediticio de su contraparte.”

“Articulo 126.- Capital y Patrimonio Neto de la
Sociedad Administradora

En ningln caso el patrimonio neto requerido de la
sociedad administradora puede ser inferior de la suma de
los patrimonios de los fondos mutuos y fondos de inversién
bajo su administracién, en un porcentaje igual a 0,02%.

(..)"

“CAPITULO I

DE LA GESTION DEL FONDO Y
COMITE DE INVERSIONES”

(.-.)

“Articulo 130.- Informacion sobre la Sociedad
Administradora o el Distribuidor

La sociedad administradora y el Distribuidor, segun
corresponda, deben remitir al Registro:

“Articulo 135.- Estado de Cuenta

La sociedad administradora se encuentra obligada
a remitir a los participes los estados de cuenta, al menos
mensualmente, en la forma indicada por el participe en el
articulo 136 del Reglamento y de forma gratuita. En caso de
que el participe cuente con una inversion menor al monto
minimo de permanencia, la remision del estado de cuenta
sera semestral a partir del mes siguiente de incurrida en
dicha condicion.

(-..)

¢) Relacion de entidades vinculadas a la sociedad
administradora en las que invierte el fondo mutuo y sus
respectivos porcentajes con respecto al valor total del activo;

d) Un cuadro comparativo de la rentabilidad del fondo
mutuo y el indice de comparacion elegido en su prospecto
simplificado, por lo menos para los periodos comprendidos
en el numeral 4 del inciso f) del articulo 87 del Reglamento.”
f) Informar los excesos de inversion, y en particular las
entidades con las cuales mantiene excesos de inversion
0 en las que se presenten inversiones no previstas y sus
porcentajes con respecto al valor total del activo del fondo
mutuo, asi como los riesgos asociados a dichos excesos
0 inversiones no previstas, en tanto se mantengan éstos.
El érgano de linea de la SMV podra requerir a la sociedad
administradora que incorpore informacién relativa a los
riesgos adicionales a los descritos en el reglamento de
participacion;

“Articulo 146.- Ejecucion de Garantias

La garantia podra ser ejecutada por el Superintendente
Adjunto de Supervision Prudencial de la SMV cuando,
durante la gestion de cualquiera de los fondos mutuos, la
sociedad administradora incurra en alguna de las causales
siguientes:

“Articulo 195.- Inicio de Actividades

()

c) Constituir una garantia ascendente a 0,02% del
patrimonio neto administrado, de conformidad con lo
establecido en el articulo 265-A de la Ley.

)7

“ANEXO D

CONTENIDO Y ESTRUCTURA DEL
PROSPECTO SIMPLIFICADO

I. Contenido del prospecto simplificado
Titulo y declaracion explicativa
Prospecto Simplificado

Este documento contiene la informacién basica, sobre
los atributos y riesgos asociados con el fondo mutuo, que el
inversionista debe conocer antes de realizar la suscripcion
de cuotas, de modo tal que decida sobre la conveniencia
0 no de invertir, siendo su responsabilidad la decisién que
tome.

IDENTIFICACION DEL FONDO
[Denominacion del Fondo Mutuo]

Comentario: Se compone del nombre del fondo mutuo;
serie y cédigo ISIN, de ser el caso.

Inscripcién en el RPMV: [Numero de Resolucion y
fecha]

Es un fondo administrado por [Nombre de la Sociedad
Administradora]

La gestién del fondo estd a cargo de [Nombre del
Gestor Externo]

Plazo de vigencia: [Indefinido, o definido hasta cierta
fecha]

OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION

Tipo de Fondo: [Tipologia del Fondo]

Comentario: Denominacién del Tipo de Fondo segun el
Anexo G del Reglamento

Objetivo y politica de Inversion: [ ]

Comentario: Descripcion breve de los objetivos y
politica de inversion del fondo en lenguaje claro y sencillo.
Se incluiran los principales atributos de la politica del fondo
mutuo que un inversionista debe conocer:

- Principales categorias o tipos de activos financieros
aptos para inversion. Incluir la duracién promedio y el rango
de éste, de ser el caso.

- Posibilidad de inversion en otras monedas distintas al
de valor cuota. Debe tener concordancia con el atributo del
fondo mutuo.

- Si el fondo esta referenciado a un indicador de
comparacion de rendimientos o benchmark, indicar su
nombre, o si le permite discrecionalmente, seleccionar las
inversiones.

- Se indicara si se realizaran las operaciones con
instrumentos derivados, incluyendo en este caso una
declaracién sobre la estrategia a seguir con los instrumentos
derivados asi como sus posibles repercusiones en el perfil
de riesgo y el grado de apalancamiento.

- Los fondos mutuos que pretendan invertir en algun
activo que no cotice en un mercado organizado o que no
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez
al menos con la misma frecuencia con la que el fondo atienda
los rescates de sus cuotas, deberan hacer mencion expresa
y claramente destacada de ello, incluyendo informacién
sobre los riesgos que representan.

Asimismo, en caso de ser relevante se incluira:

- El porcentaje de inversion en instrumentos de
empresas vinculadas.

- Eltipo de instrumentos representativos de deuda en los
que se invierte, y cuando proceda, los requisitos minimos de
calificacion crediticia.

- Cuando la eleccion de los activos se base en criterios
especificos, una explicacion de dichos criterios.

- Si el fondo tiene un objetivo concreto con relacién a un
sector industrial, geografico o mercado concreto o a algun
tipo especifico de activos.
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- Cémo afectan al patrimonio del fondo las técnicas
especificas de gestion de activos.

- En caso de fondos bursatiles, una indicacién de que
sus participaciones estan admitidas a negociacion.

- Cualquier otra informacién que resulte necesaria para
describir adecuadamente los objetivos y politica de inversion
del fondo mutuo.

Recomendacion [ ]

Comentario: En caso de ser relevante se incluira
la duracion minima recomendada de la inversion
completando la siguiente frase “Este fondo puede no ser
adecuado para inversiones que prevean retirar su dinero
en un plazo de...”

Procedimiento de suscripcion y rescate [ ]

Comentario: Se incluira el monto (o cuotas) o plazo
minimo de suscripcion / permanencia / rescate, de ser el
caso; asi como el limite de horario a efectos del valor cuota
aplicable a la suscripcién y rescates. Asimismo, los medios
y horario de atencion de las solicitudes.

PERFIL DE RIESGO DEL FONDO [ ]

Comentario: Se incluira un texto explicativo de los
riesgos que representen una importancia significativa en la
inversion del fondo mutuo.

Comisiones y gastos del fondo

Gastos a Cargo del Inversionista

i) Comision de Suscripcion: [ % ] mas IGV.

i) Comision de Rescate: [ % ] mas IGV.

iif) Comision de Transferencia: [ % ] mas IGV.

iv) Comision de Traspaso: [ % ] mas IGV.

Gastos a Cargo del Fondo

i) Comision Unificada del Fondo: [ % ] mas IGV.

il) Comisiones propias de las operaciones de inversién:
[ % ] mas IGV.

Comentario: Se debe incluir la comisién a cobrar. Los
rangos se incluyen en el Reglamento de Participacion.

RENTABILIDAD HISTORICA

Comentario: Se incluirda un grafico de rentabilidad
histérica considerando los cinco (5) ultimos afios completos,
segun lo establecido en el numeral 4 del literal f) del articulo
87 del Reglamento. La informacion sobre la rentabilidad
histérica del fondo se presentard en un diagrama de
barras. Adicionalmente, se podra incorporar la rentabilidad
acumulada correspondiente al afo en curso, segun lo
establecido en el referido numeral.

El tamafo del diagrama de barras debera permitir su
facil lectura y en ningun caso podra ocupar mas de media
péagina del prospecto simplificado. Cuando no se disponga
de datos respecto de alguno de los cinco afos, se mostrara
el espacio en blanco, sin otra indicacién que la fecha.

Se debe incluir, en el gréfico, la evolucién del indicador
de comparacién de rendimientos junto a cada una de las
barras indicativas de la rentabilidad histérica del fondo
mutuo, asi como una descripcion del mismo.

Para el caso de fondos mutuos estructurados o
garantizados, se debe incluir lo establecido en el numeral 1
del literal f) del articulo 87 del Reglamento.

En caso de que se produzca una modificacion
significativa de los objetivos o la politica de inversion del
fondo mutuo durante el periodo incluido en el grafico, ésta
se indicara en el grafico y se incluird una advertencia de
que las condiciones en que se obtuvo tal rentabilidad han
dejado de existir.

Luego de culminado el afo calendario o transcurrido el
tiempo establecido en el numeral 4 del literal f) del articulo
87 del Reglamento, segun corresponda, la sociedad
administradora dispone de un plazo de hasta cinco (5) dias
para actualizar el grafico de rentabilidad histérica.

INFORMACION ADICIONAL

Custodio: [nombre del Custodio]

Distribuidores: [nombre de Distribuidores de Cuotas
autorizados por la SMV]

Otros datos de interés [ ]

Comentario: Se incluira dénde y cémo obtener mas
informacién sobre el fondo, el Reglamento de Participacion
(se adjunta enlace web para acceder al mismo) y los
ultimos informes periédicos, indicando que éstos pueden
ser obtenidos de manera gratuita. Asimismo, se incluira
informacién de donde se puede consultar el valor cuota del

fondo._AdicionaImente_, en caso de fondos estructurados o
garantizados, se incluiran otros aspectos relevantes.
Fecha de entrada en vigencia: [ ]

Il. Extension y formato del prospecto simplificado

Su extensién para el inversionista no excedera, al
imprimirse, de dos paginas de papel tamafio A-4, ampliable
a tres en caso de fondos estructurados.

El Superintendente del Mercado de Valores esta
facultado para modificar el contenido y estructura del
prospecto  simplificado, establecer especificaciones
respecto a su contenido y, de ser el caso, aprobar formatos
para su presentacién.”

“ANEXO E

CONTENIDO MINIMO DEL REGLAMENTO
DE PARTICIPACION ]
REGLAMENTO DE PARTICIPACION

Fondos Mutuos Administrados por: (nombre de la
Sociedad Administradora), cuya gestion de activos es
realizada por (nombre del Gestor Externo)

Este documento contiene informacién relevante sobre
la operatividad de los fondos mutuos, que el inversionista
debe conocer antes de realizar su suscripcion, siendo su
responsabilidad cualquier decisién que tome.

Entre la informacién relevante que debe conocer
el inversionista se encuentra el objetivo y politica de
inversiones, asi como las comisiones aplicables al fondo
mutuo y al participe, los cuales se encuentran detallados en
el anexo del presente reglamento, asi como en el prospecto
simplificado de cada fondo mutuo.

La sociedad administradora o gestor externo se encarga
de la gestion profesional de los recursos de los fondos
mutuos que administra y la sociedad administradora se
responsabiliza de la correcta aplicacién del reglamento de
participacion y de los respectivos prospectos simplificados y
contrato de administracion.

Los fondos mutuos son inscritos en el Registro Publico
del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV), lo cual no implica que la SMV recomiende
la suscripcién de sus cuotas u opine favorablemente sobre
la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.

La sociedad administradora asi como su personal estan
impedidos de recibir dinero de los participes o inversionistas.
El inversionista debe tener en cuenta que los aportes deben
depositarse directamente en las cuentas de entidades
financieras del fondo mutuo.

Comentario: En caso de sociedades administradoras
que sean subsidiarias de entidades bancarias deberan
consignar el texto “(nombre de la sociedad administradora)
no es una entidad bancaria”.

Fecha de inicio de vigencia del presente documento:
(fecha de la resolucion de inscripcion o de la ultima
modificacion: xx de xx de xxxx)

Articulo 1.- Régimen juridico de los Fondos Mutuos

Los fondos mutuos son patrimonios auténomos
administrados por una empresa especializada denominada
Sociedad Administradora (nombre de la Sociedad
Administradora), en adelante “LA ADMINISTRADORA”, y
se rige por las disposiciones del presente Reglamento de
Participacion, el respectivo Prospecto Simplificado, Contrato
de Administracién, el Decreto Legislativo N° 861, Ley del
Mercado de Valores, en adelante “Ley”, y sus modificaciones
posteriores, el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién
en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado
mediante Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y
sus modificaciones posteriores, en adelante “Reglamento”,
y otras disposiciones de caracter general que dicte la SMV.

Articulo 2.- Participe de El Fondo

Al inversionista que se integra a un fondo mutuo
se le denomina participe. Las diversas formas a través
de las cuales se adquiere la calidad de participe estan
comprendidas en el Articulo 7 del presente documento.

A continuacion se detallan los principales derechos y
obligaciones que tiene el participe:

a) Derechos del Participe
Los principales derechos del participe son los siguientes:
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1) Rescatar sus cuotas de manera parcial o total segun
las normas establecidas en el Reglamento de Participacion
y en el Prospecto Simplificado.

2) Recibir la asignacion del valor de cuota vigente en la
fecha del aporte por suscripcion o de la solicitud de rescate,
segun el respectivo esquema de asignacion detallado en el
prospecto simplificado, y la vigencia del valor cuota.

3) Ser informados periddicamente por la Sociedad
Administradora sobre el estado de su inversion.

4) Otras establecidas en la Ley, el Reglamento, el
Reglamento de Participacion y Prospecto Simplificado y
Contrato de Administracion.

b) Obligaciones del Participe
Las principales obligaciones del Participe son las
siguientes:

1) Mantener informada a la Sociedad Administradora
de los posibles cambios de domicilio, direccion de
correspondencia, correo electrénico, entre otros.

2) Otras establecidas en la Ley, el Reglamento, el
Reglamento de Participacion, los respectivos Prospectos
Simplificados y Contrato de Administracion.

Para el cumplimiento de los limites de participacion en el
patrimonio del Fondo, se tendra en cuenta lo establecido por
la Ley y el Reglamento.

Articulo 3.- De
participacion

Las cuotas representan la participacion unitaria del
inversionista en el fondo mutuo. EI comportamiento de las
inversiones del fondo mutuo se refleja diariamente en el
valor de la cuota.

El nimero de cuotas puede variar en cualquier momento
por efectos de suscripcion o rescate, a voluntad de los
inversionistas o participes del fondo mutuo, con excepcién
de lo previsto en el articulo 91 del Reglamento.

Las cuotas se valorizan diariamente, incluyendo
sabados, domingos y feriados, y su asignacion en estos
dias dependera de lo establecido en el respectivo prospecto
simplificado.

La cantidad de cuotas que tiene un participe se
representan en un certificado de participacion.

El total de cuotas de un fondo mutuo puede sub-agruparse
en series. Las cuotas que integran una misma serie son
iguales. En tanto que, de contemplarse series, las diferencias
entre una y otra serie dentro de un mismo fondo mutuo se
detallaran en el anexo del Reglamento de Participacion.

Los activos del fondo mutuo serdn comunes para todas
las series de cuotas dentro de un mismo fondo mutuo.

las cuotas y certificado de

Articulo 4.- Caracteristicas de los certificados de
participacion

Los certificados de participacion podran estar
representados mediante titulos fisicos o anotacién en
cuenta.

En caso de que los certificados de participacion se
representen mediante titulos fisicos, la Administradora, a
solicitud del participe, debera emitirlos, en un plazo maximo
de cinco (5) dias Utiles de efectuada la solicitud. No obstante,
en tanto no sea solicitado, dicho certificado se entendera
emitido y mantenido en custodia por la Administradora,
siempre que se encuentre registrado mediante sistemas
automatizados que permitan su adecuado control. La
emision de los titulos fisicos podra tener un costo, el cual
se detallara en el anexo del Reglamento de Participacién.

En los casos de robo, extravio o deterioro de un
certificado de participacioén fisico, el participe comunicara
ello inmediatamente a La Administradora, debiendo ésta
anotar el hecho en el registro de participes, sujetdndose
a las disposiciones sobre ineficacia de titulos valores
contenidas en la Ley de la materia.

Articulo 5.- Valor Cuota y Vigencia

El valor cuota refleja la respectiva valorizacion de la
cartera de inversiones del fondo mutuo para cada dia. Se
determina dividiendo la valorizacién de los activos menos
los pasivos entre el nimero de cuotas en circulacion del
fondo mutuo.

La Administradora establecera en el anexo del
Reglamento de Participacién y en el Prospecto Simplificado
el horario dentro del cual el valor cuota tiene vigencia. Dicha
vigencia comprende un periodo de 24 horas y se inicia con
la hora de corte sefialada en los referidos documentos.

Articulo 6.- Colocacion y Asignacion de Cuotas

La Administradora realizard la colocaciéon de cuotas,
de manera continua, directamente o a través de agentes
colocadores autorizados por ella y bajo las condiciones
especificas establecidas en el anexo del Reglamento de
Participacion. La colocacion comprende la suscripcion,
transferencia y traspaso de cuotas y debera estar precedida
de la entrega del respectivo Prospecto Simplificado.

Cuando un inversionista aporta dinero al fondo mutuo
(adquiere cuotas), realiza una operacion denominada
“suscripciéon”. Previamente a la suscripcion inicial en un
determinado fondo mutuo, el inversionista debe haber
firmado el contrato de administracién ante la Administradora
o el agente colocador autorizado o el distribuidor de cuotas,
de ser el caso.

El aporte en las suscripciones se deposita directamente
en las cuentas bancarias que se encuentran a nombre del
fondo mutuo. La suscripcion se entiende realizada cuando
su importe se encuentra disponible en las cuentas bancarias
del fondo mutuo.

La asignacion del valor cuota para las suscripciones
considerara el momento en que el abono del participe esta
disponible en la cuenta del fondo, y tomaré en cuenta el
método de asignacion, asi como la vigencia del valor cuota,
establecidos en el anexo del Reglamento de Participacion y
en el Prospecto Simplificado de cada fondo.

Articulo 7.- Adquisicion de la calidad de participe
La calidad de participe se adquiere por:

a) Suscripcion de cuotas, en el momento en que se
perfecciona la operacion de suscripcion segun lo senalado
en el articulo 6 del presente documento. El aporte podra ser
realizado en: Dinero efectivo, Depdsito con cheque comun,
Transferencia entre cuentas, transferencias interbancarias,
Cheque certificado y Cheque de gerencia. Las suscripciones
posteriores que realice el participe en el mismo fondo mutuo,
se consideraran efectuadas con el mismo criterio.

b) Transferencia de certificados de participacion,
efectuada ante La Administradora o agente colocador
autorizado, quienes deberan recibir el certificado de ser el
caso, y la firma de la solicitud de transferencia respectiva.
La transferencia no surte efectos ante la Administradora,
mientras no le sea comunicado por escrito por el agente de
intermediacion autorizado, de ser el caso, ni contra terceros
en tanto no se haya anotado en el registro de participes del
fondo mutuo.

¢) Por muerte, incapacidad o extincion del participe, en el
momento que se le comunica a La Administradora por escrito,
en cuyo caso La Administradora continuara manteniendo
las participaciones hasta la designacion legalmente valida
de los herederos, sucesores o liquidadores del titular segun
corresponda; adicionalmente, La Administradora podra
bloquear los certificados de participacion temporalmente
hasta la designacion de los herederos legales.

Articulo 8.- Rescate de cuotas

Cuando el participe retira su dinero del fondo realiza una
operacion denominada “rescate”. El participe tiene derecho
en cualquier momento a rescatar total o parcialmente sus
cuotas del fondo mutuo, con sujecion a lo establecido en
el presente documento, en el Prospecto Simplificado y
contrato de administracion.

En la asignacién del valor cuota para los rescates se
considerara el momento de la presentacion de la solicitud de
rescate, considerando el método de asignacion, asi como
la vigencia del valor cuota, establecidos en el anexo del
Reglamento de Participacién y/o del Prospecto Simplificado
de cada fondo.

Articulo 9.- Procedimiento de rescate

A efectos de proceder al rescate, el participe
presentara la solicitud respectiva, adjuntando el
certificado de ser el caso, ante La Administradora
o los agentes colocadores autorizados por ella. El
pago del rescate se realizara mediante transferencia
entre cuentas, transferencias interbancarias, cheque
nominativo o entrega en efectivo, siempre a favor del
participe, dentro de un plazo que no excedera los tres
(8) dias utiles de presentada la solicitud.

De presentarse rescates significativos o masivos, el
anexo del Reglamento de Participacién establecera bajo
qué supuestos ocurrira esta figura y podra establecerse
un plazo mayor al sefialado en el parrafo anterior para la
liquidacion o pago producto del rescate.
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Articulo 10.- Rescates programados

Los participes podran ejercer su derecho de rescate en
una fecha determinada distinta de la fecha de presentacion
de la solicitud de rescate. De contemplarse este caso, sera
detallado en el anexo del Reglamento de Participacion.

Articulo 11- Rescate Automatico de Cuotas

En caso de excesos de participacion debido a la
suscripcion de cuotas que superen los limites establecidos,
La Administradora debera proceder al rescate del exceso
correspondiente dentro de un plazo no mayor de cinco (5)
dias utiles de producido el exceso.

No obstante, en caso de que el exceso ocurra debido
a rescate de terceros, no sera exigible lo sefialado en el
parrafo anterior. En tal caso, dentro de los cinco (5) dias
utiles de ocurrido el exceso por causa no imputable, La
Administradora deberd comunicar directamente y por escrito,
el exceso al participe, sefalandole que, de no regularizarse
la indicada situacién en un plazo de sesenta (60) dias Utiles,
contados a partir de ocurrido el exceso, procedera al rescate
de todo el exceso que permita mantener como maximo el
diez por ciento (10%) de participacion en el fondo mutuo.

Sin perjuicio de lo sefalado en el péarrafo anterior, La
Administradora podra solicitar a la SMV una ampliacién
de plazo. Esta solicitud debera presentarse antes del
vencimiento del indicado plazo de sesenta (60) dias Utiles,
adjuntando la comunicacion cursada al participe.

Articulo 12. - Medios Electronicos

La Administradora podra establecer medios electronicos
para poder atender los aportes por suscripcion y las
solicitudes de rescate. Los medios electronicos a usar
estaran detallados en el Contrato de Administracion y
previamente a utilizarlos, el participe debera haber suscrito
el uso del respectivo medio electrdnico a través del Contrato
de Administracion o una modificacion a ésta.

Los medios electronicos que La Administradora utilizara
son las siguientes:

(Detallar el medio y el tipo de operaciones que se
pueden realizar)

COMISIONES Y GASTOS

Articulo 13.- Comisiones por cuenta del Participe

Las Unicas comisiones que puede cobrar La
Administradora al participe son las que se detallan en el
anexo del Reglamento de Participacion.

En el caso de que La Administradora decida incrementar
alguna de las comisiones vigentes, dentro de rangos autorizados,
deberd informar a los participes y al Registro con una anticipacion
de al menos quince (15) dias Utiles antes de su aplicacion,
indicando de forma explicita la fecha de entrada en vigencia.

Cualquier otra comision no prevista en el anexo del
Reglamento de Participacion es asumida por La Administradora.

Articulo 14.- Gastos a cargo de EL FONDO

La Administradora, desde el inicio de actividades del
fondo mutuo, cobrard una comisién de administracion o
comision unificada, la cual serd un porcentaje del patrimonio
neto de pre-cierre del fondo mutuo. Este porcentaje sera
expresado en términos anuales, con base de 360 dias.

La comisioén unificada comprende la remuneracién de La
Administradora y todos los gastos a ser cargados al fondo
mutuo, excepto las comisiones propias de las operaciones
de inversién y tributos aplicables. Estos Ultimos también
seran de cargo del fondo mutuo.

La Administradora podra incrementar la comision
unificada dentro del rango autorizado en el anexo del
Reglamento de Participacion, para lo cual debera informar a
los participes y al Registro, con una anticipacién de al menos
quince (15) dias Utiles antes de su aplicacién, indicando de
forma explicita la fecha de entrada en vigencia.

Cualquier otro gasto no previsto en el anexo del Reglamento
de Participacion es asumido por La Administradora.

CONSULTAS, RECLAMOS Y
SOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 15.- De la Solucion de Conflictos
a) Del Arbitraje
Cualquier controversia o conflicto que tuviera el Participe

con La Administradora, relacionados con los derechos y
obligaciones derivados del reglamento de participacién y

la administracion del fondo mutuo, podra ser sometido a
arbitraje de conformidad con el Decreto legislativo N 1071
— Decreto Legislativo que norma el Arbitraje.

El Participe tendra derecho mas no la obligacion de
someter a arbitraje cualquier disputa que tuviera con
La Administradora, debiendo, sin embargo, esta ultima
someterse a arbitraje en caso de que el participe decida
ejercer este derecho. El procedimiento de eleccién del o
los arbitros podra ser acordado libremente por las partes,
una vez que el Participe haya optado por someter la disputa
a arbitraje. A falta de acuerdo, el arbitraje sera de tres (3)
arbitros, en cuyo caso cada parte elegira un arbitro y los dos
arbitros elegidos deberan elegir al tercero, quien presidira
el tribunal arbitral, conforme al inciso b) del articulo 23 del
Decreto Legislativo que norma el Arbitraje.

Si una de las partes no cumple con nombrar al arbitro
que le corresponde, dentro del plazo de quince (15) dias
de habérsele requerido, o si los arbitros no consiguen
ponerse de acuerdo sobre la designacion del tercero dentro
del mismo plazo, sera de aplicacion lo dispuesto en el
inciso d) del articulo 23 del Decreto Legislativo que norma
el Arbitraje. En este Ultimo caso, el arbitro a ser elegido
debera estar debidamente inscrito en el Registro Publico del
Mercado de Valores, aplicandose las disposiciones que le
fueran pertinentes.

Asimismo, en los casos de arbitraje Unico, si las partes
hubieren acordado que el nombramiento debe hacerse de
comun acuerdo o si las partes no consiguen ponerse de
acuerdo sobre la designacion transcurridos quince (15) dias
desde la primera propuesta, se procedera con arreglo a lo
sefalado precedentemente.

b) Renuncia al Recurso de Apelacion.

El laudo arbitral es definitivo, inapelable y de obligatorio
cumplimiento. El laudo emitido por el tribunal solo podra
ser anulado por haber incurrido en alguna de las causales
previstas en el articulo 63° del Decreto Legislativo que
norma el Arbitraje, en cuyo caso seran competentes los
jueces y tribunales de la ciudad de Lima, renunciando para
ello las partes a su domicilio y a cualquier reclamacion que
pudiera formular.

c) Recurso de Anulacion.

De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 66 del
Decreto Legislativo que norma el Arbitraje, en el caso de
que alguna de las partes decidiera interponer recurso de
anulacion contra el Laudo Arbitral, solo se suspendera la
obligacién de cumplimiento del laudo y su ejecucién cuando
la parte que impugna el laudo solicite la suspensién y
cumpla con adjuntar el comprobante de haber realizado
un depdsito bancario por la suma de US$ 5 000,00 (Cinco
mil Dolares Americanos) en un banco de primer orden, con
plaza en la ciudad de Lima en favor de la otra parte, pero
con la expresa instruccion de que esta suma de dinero sélo
podra ser dispuesta de conformidad con la instruccién que a
su vez efectle el tribunal arbitral y de acuerdo con lo que se
estipula en este articulo. Esa suma de dinero sera devuelta
a la parte que interpuso el recurso de anulacion sélo en
el caso de que éste fuera declarado fundado. En caso
contrario, la suma sefialada serd entregada a la otra parte.

d) Lugar y Plazo

El arbitraje se hara en el lugar y en el idioma que las
partes determinen. A falta de acuerdo, el Tribunal Arbitral
determinara el lugar y el idioma del arbitraje. El fallo debera
pronunciarse dentro de los 60 dias Utiles siguientes a la
instalacion del tribunal arbitral. Para tal efecto, el tribunal
arbitral reducira equitativamente los términos consignados
en el Decreto Legislativo que norma el Arbitraje.

Los gastos que ocasione el arbitraje deberan ser
pagados conforme lo determine el propio tribunal arbitral.

Todo aquello que se encuentra relacionado con el
convenio arbitral y/o arbitraje que no esté regulado por
la presente estipulacion se regira por lo dispuesto por el
Decreto Legislativo que norma el Arbitraje.

DE LA ADMINISTRADORA, EL CUSTODIO Y
LA SOCIEDAD AUDITORA

Articulo 16.- De La Administradora
La Administradora es una persona juridica autorizada
por la SMV, cuyo objeto es la administracion de fondos
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mutuos (agregar, de ser el caso, objeto de administrar
fondos de inversion). Constituida por escritura publica
de fecha .... de .. de..... , por un plazo indeterminado, e
inscrita en los Registros Publicos de Lima en la partida
registral N°.... del Registro de Personas Juridicas, cuya
autorizacion para administrar fondos mutuos fue otorgada
por Resolucion CONASEV / SMV N?° ., de fecha de....de .
Su domicilio legal es...

Los accionistas de La Administradora son (denominacion
social o nombre de los accionistas), con una participacion
de (porcentaje de patrticipacion en el capital social) % y (xx)
% en el capital social respectivamente. El grupo economico
al cual pertenece esta conformado por (denominacion social
de las empresas integrantes del grupo econdémico del cual
forma parte la Administradora).

Articulo 17.- Obligaciones y Derechos de La
Administradora

A continuacion se detallan los principales derechos y
obligaciones que tiene La Administradora:

a) Obligaciones de La Administradora
Las principales obligaciones de La Administradora son
las siguientes:

1) Invertir los recursos del fondo mutuo a nombre y por
cuenta de éste.

2) Diversificar la cartera de acuerdo con los parametros
establecidos en la politica de inversiones.

3) Valorizar diariamente las cuotas del fondo mutuo.

4) Contar con un comité de inversiones con experiencia
académica y profesional.

5) Contar con un custodio.

6) Llevar y mantener al dia la contabilidad del fondo
mutuo, asi como los libros y registros correspondientes.

7) Indemnizar al fondo mutuo o sus participes por los
perjuicios que la Sociedad Administradora o cualquiera de
sus funcionarios, dependientes o personas que le presten
servicios causaren como consecuencia de infracciones
a cualquiera de las disposiciones contenidas en la Ley, el
Reglamento, el Reglamento de Participacion y Prospecto
Simplificado.

8) Remitir a los participes su estado de cuenta en la
forma y plazo establecidos en la normativa.

9) Cumplir y hacer cumplir las Normas Internas de
Conducta.

10) Verificar el cumplimiento de los
participacion en el patrimonio del fondo mutuo.

11) Otras establecidas en la Ley, el Reglamento, el
Reglamento de Participacion, Prospecto Simplificado y
contrato de administracion.

La Administradora es responsable de toda la
documentacion e informacion que envia a los participes.
La Administradora remitira en forma gratuita estados de
cuenta a los participes, al menos mensualmente en la forma
indicada por el participe en el Contrato de Administracion.

limites de

b) Derechos de la Administradora
Los principales derechos de La Administradora son los
siguientes:

1) Percibir la comisién unificada establecida en el
Prospecto Simplificado.

2) Suscribir, por su propia cuenta y costo, los convenios
y contratos con terceros necesarios con la finalidad de
brindar mejores servicios a los participes, dentro de los
limites fijados en la Ley, el Reglamento, Reglamento de
Participacion y Prospecto Simplificado.

3) Modificar el Prospecto Simplificado, reglamento de
participacion, contrato de administracion, conforme a lo
establecido en el Reglamento.

Otras establecidas o que se establezcan en la Ley, el
Reglamento, el Reglamento de Participacion y el Prospecto
Simplificado.

Articulo 18.- Funciones del custodio

El custodio es responsable de la custodia de los
instrumentos financieros y efectivo que integran el activo del
fondo mutuo. Son funciones del custodio:

a) Conciliar diariamente los saldos de todos los
instrumentos u operaciones financieras componentes de la
cartera del fondo mutuo con la informacion proporcionada
por las entidades que provean la fuente primaria de la

tenencia o registro de las inversiones, tales como la
institucién de compensacion y liquidacion de valores, o las
entidades bancarias, con la informacién proporcionada por
La Administradora;

b) Conciliar diariamente los saldos de las cuentas
bancarias del fondo mutuo;

c) Verificar el correcto y oportuno ingreso de dinero
por los cobros de cupones o dividendos, y, en general, del
dinero que por cualquier otro concepto corresponda recibir
al fondo mutuo, incluyendo los montos o saldos agregados
por suscripciones diarios;

d) Verificar el correcto y oportuno ingreso, egreso,
o actualizaciéon de la cantidad de instrumentos que se
produzcan por adquisiciones, eventos corporativos, o por
cualquier concepto que le corresponda recibir o entregar al
fondo mutuo;

e) Realizar los pagos por concepto de adquisicién o
compra de instrumentos u operaciones financieras con
cargo de las cuentas del fondo. Todos los pagos deberan
realizarse a través de cuentas bancarias a nombre del fondo
mutuo;

f) Encargarse de la custodia de los instrumentos
financieros representados a través de titulos fisicos, que
integren el patrimonio del fondo mutuo;

g) Verificar el correcto registro de titularidad de las
inversiones del fondo mutuo, asi como la recepcién o
entrega oportuna de los instrumentos u operaciones
financieros correspondientes;

h) Abrir o cerrar cuentas bancarias a nombre
del fondo mutuo, ejerciendo la disposicién sobre las
mismas, sujetdndose a las instrucciones expresas de La
Administradora; y,

i) Archivar los contratos de operaciones con derivados.

El custodio prestara el servicio de custodia y sera el
encargado de contratar los servicios de custodia para las
inversiones en el exterior segun las condiciones estipuladas
por El Reglamento.

Articulo 19.-Agente Colocador

Es aquella persona juridica contratada por la sociedad
administradora para realizar la colocacion de cuotas.
Solo se encuentran facultadas para realizar las labores
de agente colocador aquellas entidades que cuenten con
autorizacion de funcionamiento otorgada por la SMV o la
Superintendencia, las que ademas deben observar las
disposiciones especificas que les son aplicables.

Articulo 20.-Sociedad Auditora

La Sociedad Auditora que realizara la labor de
auditoria de los Estados Financieros del fondo mutuo,
asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos
en los manuales de organizacion y funciones, y manual
de procedimientos y los sistemas automatizados
de procesamiento de informacion por parte de La
Administradora, serd elegida y designada segun lo
establezca en la respectiva memoria anual del FONDO.
La renovacion de la sociedad auditora se regira por lo
establecido en el Reglamento.

REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE AL
FONDO MUTUO Y A LOS PARTICIPES

Articulo 21.-Régimen aplicable a los fondos mutuos

Comentario: Las sociedades administradoras deberan
indicar de manera general el régimen aplicable a los fondos
mutuos, indicando el tratamiento tributario de las inversiones
que constituyen el objetivo de inversion

Articulo 22.- Régimen aplicable a los participes

Comentario: Las sociedades administradoras deberan
indicar el régimen aplicable a los participes, indicando cudles
son las principales obligaciones tributarias que asumen al
ingresar en el fondo mutuo y cual es la tasa impositiva a la
que estan afectos.

OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 23.- Modificaciones del Reglamento de
Participacion, Prospecto Simplificado y Contrato de
Administracion

La Administradora se encuentra facultada para
modificar este documento asi como el respectivo Prospecto
Simplificado y Contrato de Administracion de los fondos
mutuos que administre. La Administradora debe solicitar la
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autorizacion de la SMV para modificar estos documentos, de
acuerdo con el procedimiento establecido en el Reglamento.

Asimismo, La Administradora debe comunicar a los
participes un resumen de las modificaciones realizadas,
senialando el plazo hasta el cual pueden rescatar sus cuotas
y la fecha de entrada en vigencia de la modificacion, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento. El participe
puede analizar y revisar la modificacion respectiva, y si no
esta de acuerdo pueda optar por el rescate de sus cuotas
sin estar afecto a comision de rescate.

Lo sefalado en el parrafo anterior no es de aplicacion
cuando se trate de actualizaciones o de incrementos en las
comisiones dentro de los rangos autorizados.

Articulo 24.- Transferencia y Liquidacién de El Fondo

La Transferencia de la administracion del fondo mutuo a
otra sociedad administradora se produce por renuncia de La
Administradora, por decision de la asamblea de participes
en el supuesto contemplado en el segundo parrafo del
articulo 268° de La Ley o por revocacion de la autorizacién
csie funcionamiento de La Administradora por parte de la

MV.

Cuando La Administradora incurra en causal de
disolucion, de acuerdo con lo establecido en la Ley y el
Reglamento, o por revocacién, el Comité de Inversiones
convocara a la Asamblea de Participes, la que se celebrara
dentro del plazo maximo de ftreinta (30) dias utiles y
cuyos acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de las
cuotas en que esté representado el patrimonio del fondo
mutuo y se regira por lo dispuesto en el Reglamento. La
asamblea puede acordar la liquidacion del fondo mutuo
o la designacion de otra sociedad administradora. En
ambos casos debera seguir los pasos y procedimientos
establecidos en el Reglamento.

De acuerdo con lo sefialado en el articulo 245° de
La Ley, el fondo mutuo se liquida si no cumple con los
requisitos de patrimonio neto o numero de Participes;
cuando la Asamblea de Participes asi lo determina; o en
caso de que se produzca alguna de las causales sefaladas
en el Reglamento.

Articulo 25.- Politica de Dividendos

De considerar una politica de dividendos, ésta se
fijara en el Prospecto Simplificado como otros aspectos
particulares del fondo mutuo.

Articulo 26.- De la Liquidacion del Fondo
La Liquidacién del Fondo debera cenirse a lo sefialado
en el Reglamento.

ANEXO

Fecha de inicio de vigencia del anexo
para cada fondo:

Comentario: Informacion especifica por fondo mutuo.

En caso de que la sociedad administradora mantenga
un Unico Reglamento de Participacién para todos los
fondos mutuos que gestione, debera incluir en esta seccién
la informacion exclusiva a cada uno de dichos fondos, de
manera independiente. Asimismo, debera sefalar la fecha
de entrada en vigencia del anexo con respecto a cada uno
de los fondos mutuos que administre.

1.- DATOS GENERALES DEL FONDO:

1.1.- Fondo Mutuo y serie de ser el caso (nombre del
fondo mutuo)

1.2.- Tipo: (denominacion del Tipo de Fondo segun el
Anexo G del Reglamento)

1.3.- Sociedad Administradora: (nombre de la Sociedad
Administradora)

1.4.- Custodio: (nombre del Custodio)

1.5.- Plazo de Vigencia: (de X afos o Indefinido).

2.- INVERSIONES DEL FONDO

2.1.- El Objetivo de Inversion

2.2.- Politica de Inversiones

Comentario:

En la politica de inversién se debe precisar en qué tipo

de instrumentos invertiran los recursos del fondo mutuo,
asi como las principales caracteristicas de éstos en funcién

de monedas, plazos y riesgos, indicandose los porcentajes
maximos y minimos. Debe existir una correspondencia
entre el objetivo, politica de inversiones y denominacién del
fondo mutuo.

Por cartera debe entenderse al valor de las inversiones
del fondo mutuo. En el disefio de la politica de inversiones,
la estructura de portafolio a que se refiere el articulo 63 del
Reglamento, debe fijarse considerando como minimo los
siguientes criterios:

% %
Minimo  Méximo
sobre la sobre la
cartera  cartera

Politica de Inversiones

Segtn Tipo de Instrumentos
Instrumentos representativos de participacion
Instrumentos representativos de deudas
Segun Moneda
Inversiones en moneda del valor cuota
Inversiones en moneda distintas del valor cuota
Segtin Mercado
Inversiones en el mercado local
Inversiones en el mercado extranjero
Segtin Clasificacion de Riesgo
Local

Largo plazo

Corto plazo

Entidades Financieras
Internacional

Largo plazo

Corto plazo
Estado Peruano

Sin clasificacion
Instrumentos derivados
Forward:
A la moneda de valor cuota
A monedas distintas del valor cuota
Swap

Futuros
Opciones

En general, la politica de inversiones de cada fondo
mutuo debe detallar la estructura del portafolio por los
diferentes tipos de riesgos que puede afrontar el fondo
mutuo por las inversiones que potencialmente pueda
realizar.

2.3.- Indicador de comparacion de rendimientos

Comentario:

Debe indicarse cual es el indicador de comparacion de
rendimientos del fondo mutuo, sefalandose qué elementos
componen el indice, su forma de calculo y la fuente de
donde se obtienen la informacion para su composicion.

Adicionalmente, debera incluir el siguiente texto:

El riesgo y rendimiento de los instrumentos que
forman parte de la cartera del fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo y rendimiento del (de los)
instrumento(s) representado(s) por el indicador de
comparacion de rendimientos (“benchmark’).

3.- COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO
a) Gastos a Cargo del Inversionista

i) Comision de Suscripcién:

i) Comision de Rescate:

iif) Comision de Transferencia: (de ser el caso)
iv) Comisién de Traspaso: (de ser el caso)

b) Gastos a Cargo del FONDO

i) Comision Unificada del FONDO:
i) Comisiones propias de las operaciones de inversion:

Comentario:

Todas las comisiones deben senalar si incluyen o no los
impuestos respectivos. Se podran establecer rangos. Debe
tomarse en cuenta lo sefalado en los articulos 138 al 140
del Reglamento.
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4.- OTROS ASPECTOS PARTICULARES AL FONDO

a) Monto (o cuotas) de suscripcion minima/permanencia
/ rescate: (indicar cuando corresponda).

b) Hora de Corte: La hora de corte para las suscripciones
y las solicitudes de rescate de un dia es las (xx:xx) horas.

Comentario: La hora de corte de un dia se debe
fijar preferentemente en un horario posterior al horario
de atencion senalado en el literal f) o en un horario que
comprenda la mayor parte de dicho horario de atencion
a través de oficinas (sin incluir el horario de medios
electrénicos). Asimismo, en fondos de renta mixta, variable
o flexible, la hora de corte se debe fijar con posterioridad
al cierre de las operaciones de los mercados donde se
negocian los instrumentos que conforman su cartera de
inversiones o en un horario préximo a dicho cierre.

Deben incluirse ejemplos que faciliten la comprension
de su aplicacion segun el articulo 102 ° del Reglamento.

c) Asignacion del Valor Cuota: Los aportes por
suscripcion y las solicitudes de rescate que se produzcan
hasta antes de la hora de corte de cada dia se asignaran al
valor cuota (del dia —calendario o dtil- anterior, del dia, del
dia —calendario o util- siguiente). El valor cuota de cada dia
incorpora el efecto de la valorizacion del portafolio a ese dia.

d) Medios y Horario de Atencion: Las suscripciones a
través de (oficinas de la administradora / colocador / medios
electrénicos previa autorizacion del participe) en el horario
de (hora de inicio hasta hora fin). Las solicitudes de rescates
a través de (oficinas de la administradora / colocador /
medios electronicos previa autorizacion del participe) en el
horario de (hora de inicio hasta hora fin).

Comentario:

Corresponde al horario en el que el publico puede
realizar aportes para suscripciones y solicitudes de rescates,
diferenciando, de ser el caso, cuando se realicen a través de
oficinas o medios electrdnicos.

Debe precisarse el tratamiento para los sabados,
domingos y feriados, asi como la operativa para procesar
los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescates
ingresados fuera del horario establecido para la atencion al
publico.

e) Plazo para el pago de rescates.

f) Rescates significativos.

g) Agente colocador.

h) Otros aspectos particulares al fondo mutuo.

Comentario:

Agregar otra informacion relevante para el inversionista y
publico en general. Asimismo, debera sefalarse de manera
explicita las condiciones, limitaciones o riesgos especificos
que presente el fondo mutuo.

5.- FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

El valor de los instrumentos u operaciones financieras
que componen la cartera de El Fondo esta expuesto a las
fluctuaciones de las condiciones del mercado y otros riesgos
inherentes a las inversiones que pueden ocasionar que
dicho valor disminuya y ello genere pérdidas a los participes
del Fondo. Por lo tanto, el participe debe ser consciente de
que el valor de la cuota del fondo puede fluctuar tanto al alza
como a la baja.

Principales riesgos inherentes a la inversion
en los fondos mutuos:

a) Riesgo de tasa de interés: Posibilidad de que
disminuya el valor de las inversiones del fondo, y, por
consiguiente, el valor de cuota, como consecuencia
de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado,
pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de las
variaciones en las tasas de interés de mercado dependera
de las caracteristicas del instrumento, de su plazo, de su
categoria de riesgo, entre otras.

b) Riesgo de liquidez de la cartera: Dificultad para
vender instrumentos componentes de la cartera del Fondo
en la oportunidad solicitada por la Administradora, lo cual
podria ocasionar problemas en el pago de los rescates o en
el precio de venta.

c) Riesgo cambiario: Posibilidad de que disminuya el
valor de las inversiones del fondo, y, por consiguiente, el
valor de cuota, como consecuencia de la disminucion en
el valor de la moneda en que se efectuan las inversiones
del fondo respecto de otra moneda en la cual invierte la
Administradora los recursos del Fondo.

d) Riesgo pais: Posibles disminuciones en el valor de las
inversiones del fondo y en el valor cuota como consecuencia

de cambios en la coyuntura econdmica, financiera, juridica
y politica del pais en que se invierte, pudiendo ocasionar
perdidas de capital.

e) Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el
valor de las inversiones derivadas de un comportamiento
desfavorable del sector econémico y de produccion, al cual
pertenece la empresa emisora del instrumento financiero
que conforma la cartera del fondo mutuo.

f) Riesgo emisor: Posible disminucion en el valor de las
inversiones derivado de factores que afecten la capacidad
del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar
intereses o reembolsar del principal en las oportunidades
previstas.

g) Riesgo de reinversion. Posibilidad de que
los rendimientos de las nuevas inversiones del fondo
provenientes del efectivo que es reinvertido no sea la
misma como consecuencia de la variacion de las tasas de
rendimiento de mercado, lo que ocasionaria una disminucion
de la rentabilidad del fondo.

h) Riesgo de contraparte. Posibilidad de que la
contraparte de una operacion incumpla su obligacion
de entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen
oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucion de la
rentabilidad del fondo.

i) Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones
en el valor de las inversiones del fondo proveniente de
modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

j) Riesgo de excesos de inversion o inversiones
no permitidas. Posibilidad de que la Administradora
mantenga inversiones que no cumplen la politica de
inversion y puedan acarrear un riesgo del portafolio distinto
al adquirido.

k) Riesgos particulares del Fondo.

Comentario:

Cuando corresponda, se debe precisar si el fondo mutuo
tiene algun riesgo particular que no esté contemplado en los
riesgos generales sefialados anteriormente.

Se incluiran en primer término el riesgo mas relevante
al que estara expuesto el fondo mutuo, el cual debe ser
mencionado en su Prospecto simplificado."

“ANEXO F
ACTUALIZACIONES

Se consideran actualizaciones, a que se refiere el
articulo 56 del Reglamento, las siguientes:

a) La denominacion de la sociedad administradora o del
custodio;

b) La informacién de los accionistas o grupo econémico
de la sociedad administradora o del custodio;

¢) Domicilio y pagina web;

d) Reduccion de la comision unificada o comisiones de
suscripcion, rescate, traspaso o transferencia;

e) Actualizacion de referencias normativas;

f) Incorporacion o cambio de agentes colocadores;

g) Régimen tributario;

h) Reduccion del costo de emision de certificados de
participacion;

i) Cambio de denominacion del agente colocador;

j) Informacion referida a los medios y horarios de
atencion;

k) Rentabilidad histdrica;

SM@ Nombre de Distribuidor de Cuotas autorizados por la

m) Incorporacion de anexos al Reglamento de
Participacion, relacionados al funcionamiento de un fondo
mutuo en particular.

n) Otras, previa solicitud debidamente justificada, que
autorice en cada caso el érgano de linea de la SMV, siempre
que no impliquen una variacion en el nivel de riesgo o de
rentabilidad asumida por los participes.”

“ANEXO G
TIPOLOGIA DE FONDOS MUTUOS

Los fondos mutuos, segun su politica de inversiones,
deberan clasificarse en alguno de los siguientes tipos:

a) Fondo Mutuo de Instrumentos de Deuda: Aquel que
establezca en su politica de inversiones como porcentaje
minimo en la inversién en instrumentos representativos de
deuda o pasivos el cien por ciento (100%).
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Sobre la base de la duracion promedio de los
instrumentos representativos de deuda que conforman la
cartera, este tipo de fondo se debe subclasificar en:

a.1 Muy Corto Plazo: Aquel fondo mutuo de instrumentos
de deuda cuya duracion promedio del portafolio es de hasta
noventa (90) dias.

a.2 Corto Plazo: Aquel fondo mutuo de instrumentos de
deuda cuya duraciéon promedio del portafolio es mayor a
noventa (90) dias hasta un (1) afo.

a.3 Mediano Plazo: Aquel fondo mutuo de instrumentos
de deuda cuya duracién promedio del portafolio es mayor a
un (1) ano y hasta tres (3) afios.

a.4 Largo Plazo: Aquel fondo mutuo de instrumentos de
deuda cuya duracion promedio del portafolio es mayor tres
(3) afos.

a.5 Duracion Flexible: Aquel fondo mutuo de
instrumentos de deuda cuya duracion promedio es flexible.

b) Fondo Mutuo Mixto Moderado: Aquel que establezca
en su politica de inversiones como porcentaje minimo
de inversién en instrumentos de deuda de 75% y como
porcentaje maximo en renta variable de 25%;

c) Fondo Mutuo Mixto Balanceado: Aquel que
establezca en su politica de inversiones como porcentaje
minimo de inversién en instrumentos de deuda de 50%
y como porcentaje minimo en renta variable de 25%.
En consecuencia, los porcentajes maximos son de 75%
y 50% para instrumentos de deuda y renta variable,
respectivamente;

d) Fondo Mutuo Mixto Crecimiento: Aquel que establezca
en su politica de inversiones como porcentaje minimo de
inversion en instrumentos de deuda de 25% y como porcentaje
minimo en renta variable de 50%. En consecuencia, los
porcentajes maximos son de 50% y 75% para instrumentos
de deuda y renta variable, respectivamente;

e) Fondo Mutuo de Renta Variable: Aquel que establezca
en su politica de inversiones como porcentaje minimo de
75% en renta variable;

f) Fondo Mutuo Garantizado Parcial: Aquel que garantiza
por lo menos el 75% del capital y ofrece una rentabilidad
variable en funcién a un indicador de referencia;

g) Fondo Mutuo Garantizado de Rendimiento Fijo: Aquel
que garantiza el 100% del capital mas una rentabilidad fija
minima y, de ser el caso, adicionalmente una rentabilidad
variable en funcién de un indicador de referencia;

h) Fondo Mutuo Garantizado: Aquel que garantiza
el 100% del capital y ofrece una rentabilidad variable en
funcién de un indicador de referencia;

i) Fondo Mutuo Estructurado: Aquel que busca
recuperar el capital y obtener una rentabilidad fija o variable,
sobre la base de una politica de inversiones estructurada
especificamente para dicha finalidad;

j) Fondo de Fondos: Aquel fondo mutuo que establece
en su politica de inversiones la inversion de al menos 75%
de su patrimonio en otros fondos abiertos, pudiendo invertir
exclusivamente en un solo fondo mutuo. Asimismo, se
debera subclasificar en alguno de los tipos establecidos en
los incisos a), b), c), d), e) o f) de la Tipologia;

k) Fondo Mutuo Flexible: Aquel fondo cuyos porcentajes
establecidos de inversion en instrumentos de deuda o renta
variable no encajen dentro de los criterios anteriores.

En todas las clasificaciones antes mencionadas, los
fondos estan permitidos de realizar operaciones con
derivados en tanto esté establecido en su prospecto
simplificado.

La tipologia respectiva debe incluirse en el prospecto
simplificado.”

"ANEXO H
INVERSION EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

Las sociedades administradoras pueden adquirir, por
cuenta de los fondos mutuos que administran, instrumentos
derivados con o sin fines de cobertura. El objetivo de
inversion debe establecer la estrategia a emplear con estos
instrumentos. El comité de inversiones deja constancia, por
cada tipo de operacion, la finalidad especifica perseguida.

I. FUTUROS, FORWARDS Y SWAPS

Las sociedades administradoras podran realizar las
siguientes operaciones con instrumentos derivados en

nombre de los fondos mutuos y siempre que el objetivo y la
politica de inversién de dicho fondo asi lo contemple:

a) Futuros

Se entiende por Futuro a aquel contrato estandarizado
celebrado y negociado en mercados organizados de
derivados por el cual se pacta adquirir o vender un
activo estandar determinado, a un precio y fecha futura
determinados previamente. A este activo materia del
contrato se le denomina activo subyacente.

Dichas operaciones s6lo se podran realizar en mercados
organizados y teniendo como contraparte una camara de
compensacién supervisada y regulada por una entidad
de similar competencia a la SMV y que se encuentre en
un Estado que cumpla con lo dispuesto en el inciso a) del
Anexo | el Reglamento.

El activo subyacente debe ser algin instrumento u
operacion financiera, moneda, indice, tasa de interés, o
commodity, que este acorde con el objetivo de inversiones
del respectivo fondo mutuo;

Adicionalmente a lo sefialado, se podra contratar futuros
con el fin de liquidar anticipadamente una determinada
posicion.

b) Forwards

Se entiende por operacién forward a aquella por la cual
se pacta adquirir o vender un activo determinado, a un precio
y fecha futura determinados previamente. A este activo
materia del contrato se le denomina activo subyacente.

Dichas operaciones sélo se podran realizar teniendo
como contraparte una empresa bancaria facultada por
la Superintendencia a realizar tales operaciones o una
sociedad agente de bolsa, o tratindose de operaciones en
el exterior, una empresa bancaria constituida en Estados
que cumplan con lo dispuesto en el inciso a) del Anexo |
el Reglamento y que la menor clasificacién de riesgo que
tenga como emisor de instrumentos representativos de
deuda de mediano y largo plazo sea no menor a la categoria
BBB- (BBB menos) y en instrumentos de corto plazo sea
no menor a la categoria CP-3. En el caso de operaciones
en el exterior también podra ser elegible una subsidiaria
de la empresa bancaria que esté especializada en estas
operaciones.

Los forwards deben estar respaldados mediante un
contrato privado celebrado por escrito, que contenga las
principales caracteristicas de la operacién.

c) Swaps

Se entiende por operacién swap al contrato mediante el
cual se pacta intercambiar flujos de dinero en fechas futuras
predeterminadas y sobre una base de calculo previamente
determinado.

Pueden realizar swaps de tasas de interés o de divisas,
o la combinacién de estas variables. Estas operaciones solo
se podran realizar teniendo como contraparte a una empresa
bancaria facultada por la Superintendencia a realizar tales
operaciones o, tratandose de operaciones en el exterior, una
empresa bancaria constituida en estados que cumplan con
lo dispuesto en el inciso a) del Anexo | del Reglamento y que
la menor clasificacion de riesgo que tenga como emisor de
instrumentos representativos de deuda de mediano y largo
plazo sea no menor a la categoria BBB- (BBB menos) y en
instrumentos de corto plazo sea no menor a la categoria
CP-3. En el caso de operaciones en el exterior también
podréa ser elegible una subsidiaria de la empresa bancaria
que este especializada en estas operaciones.

Los swaps deben estar respaldados mediante un
contrato privado celebrado por escrito, que contenga las
principales caracteristicas de la operacién.

Il. OPCIONES

Se entendera como contrato de opcién, a aquel contrato
através del cual un titular adquiere a un precio (denominado
prima), en un plazo o a una fecha determinada, el derecho
a comprar o vender a un precio prefijado (llamado precio
de ejercicio), un nimero determinado de unidades de un
activo subyacente previamente definido y debidamente
caracterizado. Entiendase como activo subyacente a
aquel instrumento u operacion financiera, moneda, indice,
tasa de interés, o commodity sobre el cual se realizan los
respectivos contratos. Por otro lado, el emisor de dicha
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opcion se obliga a entregar o comprar el activo subyacente
si el titular adquirente ejerce su derecho a comprar o vender
respectivamente.

Los contratos de opciones que se celebren en mercados
organizados deben tener como contraparte una camara de
compensacion supervisada y regulada por una entidad
de similar competencia a la SMV, y que se encuentre en
un estado que cumpla con lo dispuesto en el inciso a) del
Anexo | el Reglamento.

Aquellos contratos que se celebren fuera de algun
mecanismo centralizado deben realizarse teniendo
como contraparte una empresa bancaria facultada por
la Superintendencia a realizar tales operaciones o una
sociedad agente de bolsa, o tratdndose de operaciones en
el exterior, una empresa bancaria constituida en Estados
que cumplan con lo dispuesto en el inciso a) del Anexo
| del Reglamento y que la menor clasificacion de riesgo
que tenga como emisor de instrumentos representativos
de deuda de mediano y largo plazo sea no menor a la
categoria BBB- (BBB menos) y en instrumentos de corto
plazo sea no menor a la categoria CP-3. En el caso de
operaciones en el exterior también podra ser elegible una
subsidiaria de la empresa bancaria especializada en estas
operaciones.

1ll. CONDICIONES

a) Contratos Marco

Los contratos de derivados negociados fuera de
mercados organizados deben ser suscritos al amparo de
un contrato marco, basado en el modelo de Asbanc, u otro
modelo basado en el “International Swaps and Derivatives
Association, Inc.”.

b) Sobre los indices .
Los indices a los que se refiere el numeral |y Il del
presente anexo deben cumplir las siguientes condiciones:

1) Deben ser calculados por mercados organizados,
bancos de inversion, o alguna institucion de reconocida
reputacion o prestigio;

2) Al menos el 75% de la ponderacion del indice debe
estar compuesta por instrumentos financieros que estén
contemplados en la politica de inversiones del respectivo
fondo mutuo;

3) Que ninguno de los componentes del indice
represente por si mismo mas del 35% de la ponderacion del
respectivo indice;

4) Que exista difusion publica periddica y actualizada
de informacion relativa al comportamiento del indice, los
criterios objetivos para la seleccion de los componentes,
las metodologias de reajuste del indice, las variaciones del
indice, o los posibles problemas operativos que impidan
facilitar informacion oportuna y exacta.

c) Sobre los commodities

En el caso de que en el contrato se establezca la
liquidacion con entrega fisica del subyacente, se debe
cerrar la posicién antes del vencimiento del mismo.

d) Limites

1) La inversion total que realicen por concepto de la
adquisicion de opciones y operaciones estructuradas de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en
funcion del valor de las primas de las opciones, no podra
exceder el 25% del activo del fondo mutuo.

2) El nivel de mdrgenes o garantias relativos a los
forwards, futuros y swaps, mas los margenes relativos por
la emision de opciones, no podra exceder el 15% del valor
del activo del fondo mutuo.

En caso de que no se requiera un margen o garantia por
estas operaciones, se tomara en cuenta el valor de mercado
para el control de este limite.

3) El valor de los contratos implicados en la emision
de opciones de venta no podra exceder el 5% del valor del
activo del fondo mutuo.

4) El valor de los contratos implicados en la emision de
opciones de compra no puede exceder el 50% del valor del
activo del fondo mutuo.

5) El valor de los contratos implicados en la emision de
opciones de compra no puede exceder el 5% de los activos
del fondo mutuo cuando éste no cuente con los activos
subyacentes.

Se entiende por valor de los contratos al monto que
resulte del precio de ejercicio multiplicado por la cantidad de
los contratos negociados.

e) Excesos

Los excesos a los limites mencionados en el inciso
d) debido a fluctuaciones de mercado o por otra causa
no atribuible a la sociedad administradora deben ser
regularizados en los plazos que establece el articulo 120
del Reglamento. En el caso del limite al que se refiere el
numeral 5) supere el 10%, el exceso debe ser regularizado
al dia siguiente.

La sociedad administradora no debe celebrar contratos
con derivados y otras operaciones que impliquen un
aumento de excesos a los limites mencionados en el inciso
d).

Todo exceso atribuible a la sociedad administradora
debe ser regularizado al dia siguiente.

Se podran realizar también operaciones estructuradas
de derivados que resulten de la combinacién de mas
de un instrumento derivado permitido por el presente
anexo, siempre que estén contempladas en la politica de
inversién del fondo mutuo. La operacién estructurada de
derivados se constituye como una operacién de contrato
privado o por al menos dos operaciones simultdneas con
contratos de opciones dentro de mercados organizados.
En el caso de una operacién de contrato privado, debe
sujetarse a las respectivas normas para contratos
de opciones transados fuera de mercados bursatiles
sefaladas en el presente anexo y debe ser estructurada
por una misma entidad.”

“ANEXO |

CONDICIONES PARA LA INVERSION EN EL
EXTRANJERO

a) Los Estados a que se refiere el inciso a) del articulo
114 del Reglamento, deben conjuntamente cumplir con lo
siguiente:

3) No estar comprendido en la Lista de la UE de paises y
territorios no cooperadores a efectos fiscales; y,

“ANEXO L

CONTENIDO MINIMO DE LA MEMORIA ANUAL
DE LOS FONDOS MUTUOS

2) ' Descripcion de las operaciones del fondo mutuo
durante el ejercicio:

v) Resumen de la cartera al cierre del afio detallado por
tipo de instrumento y porcentaje con respecto al valor total
del activo.

Asimismo, la concentracion de la cartera de inversiones
por grupo econdmico del emisor u obligado al pago.”

Articulo 2°.- Incorporar un segundo parrafo al articulo
54, un segundo parrafo al articulo 55, el literal g) al articulo
62, el articulo 67-A, el sexto parrafo al articulo 70, el quinto
parrafo al articulo 73, el cuarto parrafo al articulo 75, el
articulo 83-A, el articulo 85-A, el articulo 86-A, un tercer
parrafo al articulo 88, un segundo parrafo al articulo 105, el
literal c) al articulo 130, el quinto, sexto y séptimo parrafo al
articulo 156, el literal h) al Anexo J, el literal e) a la Seccién
| del Anexo Ky la Quinta Disposicién Complementaria Final
del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valores y
sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias,
conforme a los siguientes textos:

“Articulo 54.- Derechos de los Participes en las
Modificaciones

()

Las modificaciones al Reglamento de Participacion
relacionadas Unicamente con el funcionamiento de
un fondo mutuo en particular, solo otorgan el derecho
sefalado en el parrafo anterior, a los participes de dicho
fondo mutuos.”
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“Articulo 55.- Inscripcion de Modificaciones

o)

En caso de modificaciones idénticas en los reglamentos
de participacion, prospectos simplificados o contratos de
administracion de mas de un fondo mutuo de una sociedad
administradora, sera exigible una sola tasa y se tramitaran
bajo un mismo procedimiento.”

“Articulo 62.- Objetivo de Inversion

g) Tipo de operaciones y criterios para su uso.”

“Articulo 67-A.- Numero de Participes
Los fondos mutuos deben contar con el siguiente
numero de participes:

a) Al inicio de la etapa operativa, los fondos mutuos de
corto y muy corto plazo de instrumentos de deuda que no
se dirijan exclusivamente a inversionistas institucionales,
deben contar cuando menos con treinta (30) participes.
Transcurridos seis meses, dicho fondo mutuo debe contar
cuando menos con cincuenta (50) participes; y,

b) Durante la etapa operativa los demas tipos de fondos
mutuos y los fondos mutuos de corto y muy corto plazo
dirigidos exclusivamente a inversionistas institucionales
deben contar cuando menos con diez (10) participes.

Para el calculo del nimero de participes de los fondos
mutuos, la sociedad administradora debe considerar el
numero de participes que inviertan a través de una cuenta
global, el cual debe ser informado por el Distribuidor.

Si el nimero de participes descendiese por debajo del
minimo indicado en los parrafos anteriores, la sociedad
administradora debe presentar una solicitud con las
condiciones y plazo para la regularizacion del déficit,
dentro de los diez (10) dias dtiles de producido el déficit.
De no presentarse dicha solicitud, el érgano de linea de
la SMV determinara las condiciones y plazos para su
regularizacion.”

“Articulo 70.- Fondo Mutuo Garantizado

Excepcionalmente, en caso de que haya rescates
durante la etapa operativa que puedan afectar a la estructura
de inversion del fondo, la sociedad administradora puede
suscribir cuotas durante dicha etapa con el objetivo de
mantener la estructura de inversion del fondo.”

“Articulo 73.- Fondos Mutuos Estructurados

Excepcionalmente, en caso de que haya rescates
durante la etapa operativa que puedan afectar a la estructura
de inversion del fondo, la sociedad administradora puede
suscribir cuotas durante dicha etapa con el objetivo de
mantener la estructura de inversion del fondo.”

“Articulo 75.- Excesos de Participacion

Excepcionalmente, para los casos en que la sociedad
administradora exceda los limites de participacion a
consecuencia de lo descrito en el dltimo parrafo de los
articulos 70 y 73 del Reglamento, no es de aplicacion lo
establecido en el articulo 91 del Reglamento y se puede
mantener dicho exceso de patrticipacion hasta el vencimiento
del fondo.”

“Articulo 83-A.- Colocacion de Cuotas

La colocaciéon de cuotas es la actividad que involucra
todos o alguno de los procesos de suscripcion, rescate,
transferencia y traspaso de cuotas.

Los promotores, asi como cualquier persona que
preste, directa o indirectamente, servicios a la sociedad
administradora o al distribuidor, estan prohibidos de recibir
el importe correspondiente a la suscripcion, sea cual fuese
la modalidad en que se realiza el aporte correspondiente.
Igualmente, aquellas personas estan prohibidas de efectuar
los pagos por concepto de rescates a los participes.

La colocacion de las cuotas debe estar precedida
cuando menos de la entrega del prospecto simplificado, el
cual debe mantenerse actualizado.

En todas las oficinas donde se efectle colocacion de
cuotas debe estar disponible el prospecto simplificado
de cada fondo mutuo, asi como el reglamento de
participacion.”

“Articulo 85-A.-Promocion

La promocion es la actividad que consiste en brindar
informacion necesaria y suficiente para la toma de una
decision de inversion informada. Esta actividad incluye la
publicidad y asesoria.

En el ejercicio de la actividad de promocion se
encuentra prohibido asegurar rentabilidades, salvo que se
trate de un fondo mutuo garantizado; y, difundir publicidad
que contenga declaraciones, alusiones o representaciones
que induzcan a error o confusion al publico, sobre la
naturaleza, rentabilidad, rescates, liquidez, garantias u
otras caracteristicas del fondo mutuo o las sociedades
administradoras.

En caso de incumplimiento de lo establecido en el
parrafo anterior, el 6rgano de linea de la SMV podra ordenar
la rectificacion y/o suspensién de la publicidad que, a su
juicio, se difunda en contravencion a lo antes sefalado, sin
perjuicio de la responsabilidad que corresponda.”

“Articulo 86-A.- Asesoria

La asesoria consiste en la determinacion del perfil
de riesgo del potencial participe asi como la posterior
recomendacion individualizada a este, con la finalidad de
que su decisién de invertir o desinvertir en un fondo mutuo
sea informada. La asesoria se brinda a los potenciales
inversionistas en la suscripcion, traspaso y transferencia de
cuotas.

Para efectos del perfilamiento antes referido, el promotor
debe solicitar al potencial inversionista, cuando menos,
informacion relativa a su situacion financiera, conocimientos
y experiencia en inversiones, horizonte de inversion y
tolerancia al riesgo.

El potencial inversionista es responsable por la
veracidad de la informacion que brinde para efectos del
perfilamiento.

La sociedad administradora, el agente colocador o el
distribuidor deben contar con politicas y procedimientos
que aseguren el correcto perfilamiento del cliente. Estas
politicas y procedimientos, asi como el sustento de la
aplicacion individualizada de estos ultimos deben estar a
disposicion de la SMV cuando ésta lo requiera.

La actividad de asesoria comprende como minimo lo
siguiente:

a) Determinacion del perfil de riesgo del potencial
participe.

b) Explicacion de la estructura del fondo mutuo
ofrecido.

¢) Explicacion de los riesgos relacionados con el fondo
mutuo ofrecido, asi como el rendimiento histdrico del mismo,
de ser el caso.

d) Informacion sobre la relacion entre el perfil del riesgo
del potencial participe y caracteristicas del fondo mutuo
ofrecido explicando por qué se ajusta a su perfil.

En caso de que el potencial participe, luego de recibir la
asesoria, decida invertir en un fondo mutuo que no se ajusta
a su perfil de riesgo, la sociedad administradora, el agente
colocador o el distribuidor deben informarle dicha situacion
y los riesgos que ello implica. Si luego de ello, el potencial
participe mantiene su decision de invertir en un fondo que
no se ajusta a su perfil, se debe recabar una constancia de
tal situacion.

Se exceptua de la obligacion sehalada en el presente
articulo a los casos en que el potencial inversionista desee
adquirir cuotas de fondos mutuos de instrumentos de deuda
de muy corto plazo, o se trate de alguna de las personas
comprendidas en el Anexo 1 del Reglamento del Mercado
de Inversionistas Institucionales.”

“Articulo 88.- Calculo de la Participacion Maxima

(...)

En caso de fondos mutuos estructurados y garantizados,
la participacion maxima de un participe puede ser, por
excepcion, de hasta veinte por ciento (20%) del patrimonio
neto del fondo mutuo.”

“Articulo 105.- Inversiones Permitidas y Liquidacion
de Operaciones

(...)

La sociedad administradora puede invertir por cuenta de
los fondos mutuos que administra, de manera excepcional,
en cuotas de participacion de fondos de inversion colocados
por oferta publica. En caso de que tales fondos de inversion
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sean administrados por la sociedad administradora, debe
cumplir con lo siguiente:

a) Su Reglamento de Participacion y Prospecto
Simplificado del fondo mutuo debe reconocer de forma
expresa la posibilidad de realizar dichas inversiones.

b) Su inversion no debe superar el 5% de participacion
en el patrimonio neto del fondo de inversion.

c) La sociedad administradora debe asumir el pago de
comisiones y gastos inherentes a la participacion del fondo
mutuo en el fondo de inversion.”

“Articulo 130.- Informacion sobre la Sociedad
Administradora o el Distribuidor

()

¢) Ingreso y salida de los promotores directos, hasta el
dia siguiente de su ocurrencia.”

“Articulo 156.- Agente Colocador

()

El Agente Colocador debe observar las Normas
Generales de Conducta establecidas en el Reglamento.
Asimismo, estd obligado a colaborar con la sociedad
administradora en el cumplimiento de las normas para
la prevenciéon del lavado de activos y financiamiento del
terrorismo emitidas por la SMV.

De manera previa a la contratacion de un agente
colocador, la sociedad administradora debe verificar que
tenga capacidad administrativa e infraestructura tecnolégica
y operativa suficiente para ejercer la actividad de distribucién
de cuotas de fondos mutuos.

La sociedad administradora debe velar por que
el agente colocador cumpla, en todo momento, con
solvencia econémica y moral, y que no esté incurso en los
impedimentos contenidos en el anexo B de las normas.”

“ANEXO J
CRITERIOS DE VALORIZACION

h) Otros tipos de operaciones que seran valorizados
segun lo establezca el Comité de Inversiones. Para estos
efectos, la metodologia a emplear debera ser previamente
informada a la SMV.”

“ANEXO K
CRITERIOS DE DIVERSIFICACION

()

e) Las operaciones de apalancamiento no deberan
exceder del cien por ciento (100%) del patrimonio
neto del fondo mutuo. Se entiende por operaciones de
apalancamiento, en conjunto, a las operaciones de venta
con compromiso de recompra, a las operaciones de venta
y compra simultdneas de valores, a las operaciones de
transferencia temporal de valores, a las ventas descubiertas,
y las operaciones con instrumentos derivados sin fines de
cobertura.”

“DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

()

QUINTA.-

Para solicitar la inscripcion de un fondo mutuo, no sera
necesario presentar informacién que haya sido previamente
entregada a la SMV en otro tramite de inscripciéon o se
encuentre inscrita en el Registro y que resulte de aplicacion
a dicho fondo mutuo, para lo cual en la respectiva solicitud
debera identificarse plenamente dicha informacién que sera
incorporada por referencia.”

Articulo 3°.- Derogar el literal b) del articulo 131 y el
ultimo parrafo del Anexo | del Reglamento de Fondos
Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N°
068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias.

Articulo 4°- Delegar en el Superintendente Adjunto
de Supervisién Prudencial la facultad para modificar el
Anexo A del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion
en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus
modificatorias.

Articulo 5°.- Las solicitudes de inscripcién de fondos
mutuos que hayan sido presentadas con anterioridad a la
fecha de entrada en vigencia de la presente resolucion,
continuaran tramitandose bajo las normas vigentes a la
fecha de inicio del tramite.

Dichos fondos deberan adecuar su prospecto
simplificado y reglamento de participacién observando lo
dispuesto en el articulo siguiente, siéndoles de aplicacién
la consecuencia prevista en el tercer parrafo de dicho
articulo.

Articulo 6°.- Las sociedades administradoras con
fondos inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores, a la fecha de entrada en vigencia de la presente
resolucién, deben adecuar sus prospectos simplificados y
reglamentos de participacion de tales fondos, hasta el 30
de junio de 2019. Para dicho efecto, a mas tardar el 30 de
abril de 2019, deben presentar a la SMV sus prospectos
simplificados y reglamento de participaciéon adecuados a las
presentes normas.

Mientras no se produzca la adecuacion solicitada,
el fondo mutuo inscrito continuara rigiéndose por las
disposiciones sobre dichas materias aplicables antes de la
entrada en vigencia de la presente resolucién.

La no presentacién de la solicitud de adecuacién en el
plazo previsto en el primer parrafo del presente articulo,
conlleva a la suspension de la suscripcién de cuotas de
dichos fondos mutuos, sin perjuicio de las responsabilidades
administrativas correspondientes.

Articulo 7°.- Las sociedades administradoras que a la
entrada en vigencia de la presente resoluciéon, mantengan
inversiones por cuenta de los fondos mutuos en cuotas de
participacion de fondos de inversién bajo su administracion,
deberan adecuarse a lo dispuesto en el segundo parrafo del
articulo 105 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién
en Valores y sus Sociedades Administradoras hasta el 1 de
noviembre de 2018.

El Superintendente Adjunto de Supervisién Prudencial
podra autorizar, previa solicitud fundamentada, que
los fondos mutuos estructurados u otros inscritos en
el Registro, que, a la fecha de entrada de la presente
resolucién, tengan cuotas de participacién en un porcentaje
superior al establecido en el literal b) del segundo parrafo
del articulo 105 del Reglamento de Fondos Mutuos de
Inversiéon en Valores y sus Sociedades Administradoras,
puedan mantener dicho exceso hasta el vencimiento de
la inversién.

Articulo 8°.- Para inscribir en el Registro las
modificaciones del prospecto simplificado y del reglamento
de participaciénderivadas de la adecuacion alaque se refiere
el articulo anterior, se debe presentar una solicitud suscrita
por el representante legal de la sociedad administradora,
adjuntando un cuadro comparativo de las modificaciones
propuestas con el texto vigente. Una vez que la SMV
comunica su conformidad, la sociedad administradora debe
informar a los participes tales modificaciones y su fecha
de entrada en vigencia, acompanando el nuevo texto del
prospecto simplificado. Dicha comunicacién debe realizarse
por la sociedad administradora como maximo en la entrega
gi}l\t/astado de cuenta subsiguiente a la conformidad de la

Las modificaciones del prospecto simplificado
y reglamento de participacion que deban realizarse
obligatoriamente para la adecuacién a las normas de la
presente resolucion son consideradas como actualizaciones,
y no generan el derecho a rescatar cuotas sin estar afecto
a comision de rescate, previsto en el articulo 54 del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y
sus Sociedades Administradoras.

Articulo 9°.- Publicar la presente resolucion en el Diario
Oficial El Peruano y en el Portal del Mercado de Valores
de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.smv.
gob.pe).

Articulo 10°.- La presente resolucién entrara en
vigencia al dia siguiente de su publicacién en el Diario
Oficial El Peruano, salvo lo dispuesto en el articulo 86-A del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y
sus Sociedades Administradoras que entrard en vigencia el
1 de marzo de 2019.

Registrese, comuniquese y publiquese.

JOSE MANUEL PESCHIERA REBAGLIATI
Superintendente del Mercado de Valores

1690259-1
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